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2020’un Ikinci Ceyredinde Toplam Kar 2019’un Ayni
Ceyregine Gore %16,8 Oraninda Diisiis Kaydetti...

> BIST-Tum’de 2020 yilhinin ikinci geyredinde bir énceki yilin ayni dénemine gore sektorel
bazda en yuksek kar artisini Blyik Bankalar ve Telekom sektdrleri gostermistir. Bunlara ek
olarak, Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklari, Perakende ve Gida da sirasiyla en yiksek kar
artisi gézlenen sektoérler olmustur.

> Didger taraftan, 2C2020'de Havayolu, Petrokimya ve Gayrimenkul Yatirnm Ortakliklari
sektorel olarak zarar aciklamistir. Buna ek olarak, Demir Celik ve Holding sektorlerinde yer
alan firmalarin karlarinda da ciddi geri ¢ekilmeler gézlenmistir. S6z konusu gruplardaki zarar
aciklamalarn ve kar azalislar toplam karin azalmasindaki ana ektenler olmustur.

> BIST-Tiim’de 2020 ikinci ceyrek finansallarini aciklamis 323 sirket bulunmaktadir.
Buna gore 2C2020 toplam ana ortaklik net donem kari 2C2019’'a gore %16,8
azalarak 20.996mn TL olmustur.

BIST-Tiim'deki Sektorlerin Toplam Kar Artisina Etkileri (Ilk Bes ve Son Bes)
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Kaynak: Borsa Istanbul, Ziraat Yatirim

> Sirket bazinda gegen yilin ayni donemine goére karini yiksek oranda arttiran sirket Enka
Insaat olurken, Biiylik Bankalardan Vakifbank, Halkbank ve Is Bankasi (C) da kar olusumuna
en ¢ok katki yapan bankalar olarak siralanmaktadir.

> Enka Insaat 2C2019'da 1.085mn TL kar agiklamisken 2C2020°de 2.385mn TL kar
aciklamistir. Mdhendislik ve insaat grubu kaynakh yatinm faaliyetlerinden gelirler
2G2019'daki 851,1mn TL'den 2G2020'de 2.169mn TL'ye yukselmesi sirketin yuksek kar
acgiklamasinda ana etken olmustur.
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> Gecen yilin ikinci geyredinde dusik kar aciklayan Vakifbank ve Halkbank’ta karlilikta
ylkseliste disik baz 6énemli bir etken olurken, mevduat maliyetlerindeki disls ve ticari
zarardaki gerileme karlih§i desteklemistir. Benzer sekilde, Is Bankasi'nda da daha disiik
ticari zarar ve mevduat maliyetindeki disus karlilikta yillik olarak énemli artis gériilmesinde
onemli etkenler olmustur.

> Telekom sektord Kovid-19 strecinden olumlu etkilenmistir. Uzaktan calisma ve egitime ek
olarak artan iletisim ve evde eglenceli vakit gegirme ihtiyaci telekomunikasyon hizmetlerine
olan talebi artirmistir. Bu neden Tlrk Telekom ve Turkcell’in 2. ceyrek karlarinda artislar
gozlenmistir.

> Bunlara ek olarak, Gida ve Perakende sektériinde yer alan Ulker Biskiivi ve Bim Magazalar’in
da ceyreklik karlarinda artislar toplam kar olusumunu olumlu etkilemistir.

» Turk Hava Yollarn, Pegasus, Tlpras ve TAV Havalimanlan ise 2C2020'de 2C2019’a goére
miktarsal olarak BIST-Tum toplam kar olusumuna en olumsuz etki eden sirketler olarak 6n
plana gikmistir. Tum dUnyayi etkisi altina alan Koronavirls salgini dolayisiyla Haziran ayina
kadar ucuslar yapilamamisti. Diger taraftan, gelirlerdeki azalisin giderlerdeki azalistan daha
yuksek olmasi sebebiyle havacilik sektéri sirketleri brit zarar aciklamislardir.

> Tupras'ta ozellikle kapasite kullanimi 2C2019'daki %96,5 seviyesinden 2C2020'de %69,5’e
gerilemistir. Tipras Mayis basinda diisiik talebe bagli olarak Izmir rafinerisinde (iretimi gegici
durdurmus ve rafineride lretim Temmuz basinda yeniden baslamisti. ikinci ceyrekte toplam
satis miktan %25,7 oraninda diserek 5.301 bin ton olmustur. Ayrica rafinari marjlan da
disen talebe badli olarak bir 6nceki yilin ayni donemine gore cok disik seviyede
gerceklesmistir.

> Holdinglerden Anadolu Grubu Holding 2. geyrekte zarar aciklamistir. 2C2019'da Migros'un
konsolidasyonu kapsaminda gercege uygun sirket dederi ile 0Ozkaynak yontemiyle
dederlenen yatirim tutar arasindaki 1.185,8mn TL fark yatinnm faaliyetlerinden gelir olarak
konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestiriimis ve bu nedenle de ylksek ana
ortaklik net dénem kari agiklanmisti. Buna ek olarak Kog Holding (Tlpras’in 6nemli etkisiyle)
ve Sisecam’in da ceyreklik karlarinda ylksek geri gekilmeler kaydedilmistir.

> Eregli Demir Celik ve Iskenderun Demir Celik’te 2019 yili sonunda Cin’de baslayan ve tim
dinyay! etkisine alan koronavirlsin uluslararasi ve ulusal Uretim ile ticaret Gzerindeki
etkisine bagll olarak satis fiyatlarindaki gerileme ve toplam satis miktarindaki disls sirket
karlihdini baskilamistir.

BIST-Tiim’deki Kar Artisina En Pozitif ve En Negatif Etki Eden Sirketler (% Katki)
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BIST-Tiim Karina 2. Ceyrekte En Olumlu Katki Yapan Sirketlerin Karlari (mn 1L)
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BIST-Tiim’de 2G2020 Karini En Cok Diisiiren Sirketlerin Karlari (mn 1)
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Kaynak: Borsa Istanbul, Ziraat Yatirm

FAVOK Marijlari

> Asadidaki grafikte sektdrel bazda 2C2020/2C2019 FAVOK marjlar verilmistir. Buna gére,
sektorel bazda FAVOK marjinda en yiksek iyilesme Kagit, Lojistik ve Telekom Teknolojileri
sektérlerinde olurken, en fazla disiis Insaat ve Cam & Seramik Sektériinde gerceklesmistir.

BIST-Tiim’'de Sektoérel FAVOK Marjlari
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Sektér 2G20 Net Kar 2G19 Net Kar Villik Deg. zcsz:YGK 2c1?wFaltYOK FAVS:@'.\"“' S:k‘;'t”;‘:;'m
Blyik Bankalar 8.572 5.938 44,4% a.d. a.d. a.d 8
Telekom 1.832 900  103,6% 44,7% 44,9% -0,2% 2
Girisim Sermayesi Yat. Ort. 514 -29 a.d. 35,9% a.d. ad 6
Perakende 487 65 a.d. 8,3% 8,7% -0,4% 7
Sigorta 676 419 61,4% a.d. a.d. a.d 6
Gida 644 406 58,4% 11,6% 15,1% -3,5% 17
Cimento 162 -66 a.d. 12,4% 10,8% 1,6% 13
Eneriji 432 207  108,9% 25,5% 27,6% -2,1% 11
Dayanikh Tiiketim 1.024 823 24,4% 13,1% 13,6% -0,4% 10
Savunma Sanayii 1.073 909 18,1% 25,8% 22,2% 3,6% 3
Menkul Degerler 278 131 111,9% a.d. a.d. a.d 5
Telekom Teknolojileri 88 -33 a.d. 15,8% 12,1% 3,7% 4
Kagit & Kagit Uriinleri 68 -29 a.d. 13,1% 7,1% 6,0% 9
Bilgisayar & Yazilim 112 28 293,4% 4,3% 5,1% -0,8% 13
Pazarlama 115 37 207,8% 8,1% 6,0% 2,1% 4
Madencilik 680 615 10,6% 63,7% 65,0% -1,3% 4
ilag & Saglik 365 342 6,8% 8,8% 9,9% -1,1% 6
Gelisen isletmeler Pazan 14 1 a.d. a.d. a.d. ad 1
Diger imalat 10 -3 a.d. 18,3% 24,7% -6,3% 2
Elektrik Malzemeleri 49 40 21,9% 4,1% 4,8% -0,8% 4
Yap! Malzemeleri -13 -19 a.d. 13,8% 10,4% 3,4% 4
Medya -24 -29 a.d. a.d. a.d. a.d 4
Faktoring 16 17 -4,2% a.d. a.d. ad 3
Leasing 81 87 -6,4% a.d. a.d. a.d 4
Makine -2 5 a.d. 13,7% 13,7% 0,0% 5
icecek 871 880 -1,0% 22,3% 21,5% 0,9% 4
insaat -45 -28 a.d. 4,2% 15,9% -11,7% 5
Turizm, Otel, Eglence -32 -12 a.d. a.d. 12,4% ad 11
Lojistik -4 18 a.d. 38,0% 34,1% 3,9% 3
Kiiglik ve Orta Olgekli Bankalar 824 847 -2,7% a.d. a.d. a.d 6
Otomotiv Yan Sanayi 32 159 -79,8% 13,7% 15,3% -1,7% 10
Tekstil & Tekstil Yan Sanayii -100 86 a.d. 13,8% 15,2% -1,4% 18
Otomotiv 641 859 -25,4% 13,5% 10,1% 3,4% 6
Kimyasal Maddeler 604 957 -36,9% 18,4% 17,6% 0,8% 15
Cam & Seramik -10 350 a.d. 10,8% 19,6% -8,8% 6
Holding 4.856 5.534 -12,3% 22,3% 13,3% 9,1% 27
Gayrimenkul Yatinm Ortakliklan -564 436 a.d. 28,8% 27,8% 1,0% 32
Petrol & Petro-Kimya & Gaz -44 1.315 a.d. 8,0% 6,8% 1,2% 7
Demir Celik 684 2.337 -70,7% 15,3% 19,5% -4,2% 14
Havayolu -3.972 724 a.d. 12,9% 17,3% -4,4% 4
Toplam 20.996,3 25.228,6  -16,8% 14,0% 11,0% 3,0% 323
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanhg s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir. Bu
goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Arastirma Bolimii

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Miudiirliik Pazarlama

Levent Mah. Gonca Sokadi No.22 (Emlak Pasaji) Kat.1 34330 Besiktas ISTANBUL
+90 212 339 8080 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979 / 44 44 979

Yurt Capindaki Tim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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