T.C. HAZINE VE MALIYE BAKANLIGI
DARPHANE VE DAMGA MATBAASI GENEL MUDURLUGU
Sermaye Piyasasi Ara¢i Notudur

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca
25310812922 tarihinde onaylanmistir.

Darphane ve Damga Matbaasi1 Genel Miidiirliigii’niin 0,995 safiinda 5 ton altin
karsiifinda 500.000.000 adet sertifika ihrag tavant kapsaminda 0,995 saflikta 5 ton altin
karsihgmda 500.000.000 adet sertifikanin halka arzina iliskin sermaye piyasasi arac
notudur.

Sermaye piyasas! araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasas1 araglarma iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi
aracl notu cergevesinde ihrag¢ edilecek darphane sertifikalarina iliskin ihracqimin
yatinmcilara kars olan ddeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina alinmamstir. Ayrica halka arz edilecek darphane
sertifikalarimin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay
yetkisi yoktur,

Bu sermaye piyasas: araci notu ihraggi bilgi dokiimam ve ozet ile birlikte gecerli
bir izahname olusturur, Bu nedenle, halka arz edilecek darphane sertifikalarina iligkin
yatinm Kararlari ihragg bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve dzetin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonuen verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihracqr bilgi
dokiimam ve oOzet Darphane ve Damga Matbaass Genel Miidiirliigi’niin
(www.darphane.gov.tr), halka arza aracibk edecek ve piyasa yapicihii géorevini
iistlenecek Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin www.ziraatyatirim.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)Y’nda (www.kap.org.tr)
20,09,,2022 ¢arihinde yayimlanmstir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik
tutulmaktadir.

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)’nun 10°uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanlis, yamiltica ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrag¢i sorumludur. Zararin ihrag¢gaidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agikea belli olmagy halinde; halka arz edenler, ihraca
aracihik eden lider yetkili kurulus, varsa gargytfvtg{!ﬁifmmn yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gore é’arahar, kendileripe yiikletilebildigi olgiide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derec{end&r@\l ’gegéirleme kuruluslan gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almal g&grg:\ o rl)‘a\yﬂj,l }‘aporlan hazirlayan kisi
ve kurumlar hazirladiklari raporlarda ye ..‘alal‘i _.glst!i.,ij_s,\ ‘wlr_;lii 1ct ve eksik bilgilerde
SPKn hiikiimferi cercevesinde sorumludur. * el af
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4 sayith Cumhurbaskanhg
Kararnamesi

15 Tetnmuz 2018 tarih ve 30479 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 4 Sayili Bakanliklara Bagh, Ilgili, fligkili
Kurum ve Kuruluslar ile Diger Kurum ve Kuruluglarin
Teskilati Hakkinda Cumhurbaskanligs Kararnamesi

Borsa/BIST/BIAS Borsa Istanbul A.S.
o Sertifikarun sagladig: hak uyarinca Sertifikanin fiziki altina
Diniigiim e
déniistiiriilmesi
gr. Gram

Hazine ve Maliye Bakanhg

Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanhgi

Hesaplama Kurulusu

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi Darphane ve Damga
Matbaas1 Genel Midiirliigii

ihragcy/Darphane

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigi Darphane ve Damga
Matbaasi Genel Miidiirliigi

Isleme Koyma

Sertifikaya iliskin Doniisiim siirecinin baslatilmast

Itibari Deger 0,01 gr. 0,995 saflikta altin
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurul/SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu

Merkezi Kaydi Sistem

MKK nezdinde kayitlarin yansitldigi MKK sistemi

MKK

Piyasa Yapia

Piyasa Yapieihk

Merkezi Kayit Kuruiusu A.S.

Sorumlu oldugu sertifikalarda piyasanin diiriist, diizenli ve
etkin ¢aligmasim saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin
olusmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak
iizere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa tarafindan
yetkilendirilmis borsa {tyesi araci kurum

i'lyelcr tarafindan sorumlu olduklari
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Sertifika/Darphane Sertifikas:

0,995 saflikta 5 ton altin ihra¢ tavam kapsaminda her biri

0,995 saflikta 0,01 gram altin1 temsil edecek sekilde vadesiz
olarak ihrag edilen ve sahibine isbu Sermaye Piyasasi Arac
Notu ve ilgili ihrage1 Bilgi Dokiimani ile (zet kapsaminda
fiziki altina Doniigiilm tmkani tantyan sermaye piyasasi araci

SPKn yayimlanarak yiiriirliige giren 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS.

u ------ VII-128.3 sayill Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalar

Teblig | .
Tebligi

TSPB _ Tiirkiye Sermayc Piyasalari Birligi o

USD/TRY - Amerikan Dolari/Tiirk Lirasi

XAU/USD Ons Altinin Amerikan Dolari cinsinden degeri

Ziraat Yatinm

Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.




IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

Yoktur.
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I. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN

KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz g¢ercevesinde bu sermaye
piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz Kisimlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasas: araci notunda bu
bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul

dzenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihracar
T.C. Hazine ve Maliye Bakanh$ Darphane
ve Damga Matbaasi Genel Miidiirliigii

Ad, Soyad:

senel Midiir Yardimcis:

23 Agustos 2022 /

Unvan:
imza:
Tarih:

Sorumlu Oldugu Kisim:

SERMAYE PiVASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

Ad, Soyad: V Abdullah Yasir SAHIN
Unvan: Genel Milgitr
imza:

Tarih: /ﬁgustos %022

SERMAYE PiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.

Ad, Soyad: Osman TURAN
! Unvan: Genel Miidiir Yardimcis:
| imza: %/‘M
Tarih: 23 piGstos 2022
Ad,Soyad:  Akin DEMIRBAG
Unvan:
imza:

Tarih:

—

Sorumiu Oldugu Kisim:

SERMAYE PiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

SERMAYE PiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI




2.  RISK FAKTORLERI
2.1.  ihrag edilecek darphane sertifikalarina iligkin riskler

Darphane Sertifikalur:, dayanak varligin fivatina bagh bir iiriin olmast sebebiyle riskli
yatirem araclaridir.

Darphane Sertifikalan, dayanak varlia yatinm yapmanin risklerini icerebilir. Darphane
Sertifikalari, dayanak varhigin fiyat degisimlerine bagh lriinler olup iriiniin dogast geregi
dayanak varligin igerdigi riskler Darphanc Sertifikalanna yansiyabilir. Yatirumeilar, Darphane
Sertifikalarinda islem yapmadan énce dayanak varlik degerinde olusabilecek degisikliklerin
Sertifika fiyatna nasil yansiyacafina vakif olmalidirlar. islem yapilacak Darphane
Sertifikasinin 6zel kosullart bulunmasi durumunda dayanak varlik degerinin Darphane
Sertifikalanna farkl: seviyelerdeki yansimas: da farklilik gosterebilir.

Dayanak varligin gegmis degeri, gelecek performansinin bir géstergesi degildir. Dayanak
varltk piyasa seviyesindeki degigsim ve degerlemeye temel tegkil eden diger unsurlarin
degisiminden dolay: sertifika fiyatlan diisiis gosterebilir, ancak dayanak varlifin degerinin
diigeceginc veya artacagina dair bir 6ngoriide bulunmak miimkiin degildir.

Dayanak varlifin degeri zaman igerisinde degisebilir ve buna bagl olarak sertifikanin piyasa
degeri bu durumdan etkilenebilir.

Yatinmeilarin  sertifikalara 6dedikleri  bedelin  bir  kismim  veya  tamamini
kaybedebileceklerinin farkinda olmalar gerekmektedir.

Dayanak varligin fiyati Darphane Sertifikalarimn fiyatinr etkileyebilir.

Dayanak varhigin degerindeki degisimler Darphane Sertifikalarmin fiyatimi  dogrudan
etkilemektedir. Dayanak varlifin degeri, zaman igerisinde ekonomik, siyasi ve diger global ve
lokal faktorlere bagh olarak degisebilir. Bu durumun sonucunda Sertifika fiyati da
yikselebilir ya da diigebilir. Dayanak varhifin degcri zaman igerisinde degiscbilir ve buna
bagh olarak Darphane Sertifikalarinin piyasa degeri ve dolayisiyla nakit uzlast s6z konusu
olmasi halinde nakit uzlasi aninda 6denecek olan nakit tutar bu durumdan etkilenebilir. Uzlasi
durumunda ddenecek tutardan belirli vergiler, resimler, ve/veya masraflar diisiilebilir.

Déviz kuru dayanak varligin fiyatini dogrudan etkilediginden Darphane Sertifikalarinin
Sfivatini da dolayli elarak etkiieyebilir,

Dayanak varligin Tiirk Lirast cinsinden fiyatim beli ”gmyllesenlerden biri de USD/TRY
kuru olup, kurdaki degisim dayanak varligin ﬁya;fm iqﬂ ir. Dayanak varligin fiyatin

etkileyen déviz kuru, dolayl olarak Darphan Sertifi mm dfiyatim etkileyebilecektir.
Bu sebeple yatinmcilar tarafindan Darph ne ,% t(”\ {taa %atmm yapilirken doviz

kurundaki dalgalanmalar dikkate alinmahidir. '5 e
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Hukuka aykirtlik, miichir sebep ve gesitli olagandist nedenler veya Darphane tarafindan
uygun gorillen diger nedenler dolayisiyla Darphane Sertifikalarinmnt geri alinmast soz
konusu olabilir.

ihragg1, kontrolii disinda gelisen nedenlerden dolayi veya piyasa sartlanmin sonucu olarak
tamamen kendi takdiri dahilinde uygun gordigi hallerde, Darphane Sertifikalan
gergevesindeki Doniligiim veya nakdi ddeme edimlerinin ifasimn her nedenle olursa olsun
tiimilyle veya kismen uygulanamaz olduguna karar verirse yiiriirlikteki diizenlemeler izin
verdigi Olgiide Darphane Sertifikalani yatirimcilarina bildirimde bulunarak Darphane
Sertifikalarin geri alabilir ve bu kapsamda Déniisiim veya nakdi deme séz konusu olabilir,

Doniigiim ve teslim siiresi thrac¢inin operasyonlarina gire etkilenebilir.

Darphane Sertifikalarinin Déniigiim prosediirleri isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.13
numarali baghginda belirtilmektedir. Yatrimeilar, Darphane Sertifikalarinda iglem yapmadan
once Sertifikalarin halka arzina iligkin isbu Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtilen
prosediirii incelemelidirler,

Darphanc Scrtifikalarinin uzlasiya konu olmasi durumunda, uzlagma islemi, Déniisiim
usuliinde ve Isleme Koymay: takip eden belli bir siire igerisinde gergeklesecektir. thraggimin
fiziki teslimati gerektiren operasyonlari, Darphane Sertifikalarinin Doniigtiimil sirasindaki bu
teslim siiresinde gecikmelere neden olabilir,

Darphane Sertifikalarimn iglem girecegi ikincil piyasa istenilen olgiide olugmayabilir, likit
bir pivasa yaratiamayabilir.

Sertifikalar, Borsa’nin Pay Piyasasi altinda olusturulan Emtia Pazari’nda islem gorecektir.
Emtia Pazari’mn igleyis esaslar1 Borsa’nin yiiriirlitkteki Pay Piyasasi Prosediirii kapsaminda
belirlenmigtir. Piyasa yapicisinin vermesi gercken alim ve satim emir miktarlari ve esaslar1 da
bu Prosediir kapsaminda belirlenmigtir. Yatinnmcilar, Darphane Sertifikalart alim ve satim
kararlarii alirken Emtia Pazart islem esaslarini goz oéntinde bulundurmalidir. Piyasa
yapicihgina iligkin hiiklimler saklh kalmak kaydiyla, Darphane Sertifikalarina iliskin ikincil
bir piyasamin gelisip gelismeyecegi, gelisecekse ne olgiide olacaps, Sertifikalarin ikincil
piyasada hangi fiyatlardan iglem gdrecegi veya bu piyasamin likidite durumu igbu Sermaye
Piyasasi Araci Notu tarihi itibariyle 6ngériillememcktedir.

Darphane Sertifikalar: sirasimn gegici olarak isleme kapatilmasi séz konusu olabilir.

Ihraggimin  herhangi bir sertifikada yiikiimlilitklerini yerine getirememesi durumunda
fhraggimin tiim Sertifikalar isleme kapatilabilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla geﬁan&dQﬁg&Q olarak durdurulmasi ya
da piyasa yapicisi olmaya iliskin sartlan yitir rlmn u-m.L tarafindan tespiti veya Kurul
tarafindan onaylanacak gerekgeler nedemylg puy g/ ya};ldlsmlg!a degisiklik olmas
durumlannda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yi ;ﬁ'cm ‘atanmg:ayn kadar tek fiyat yontemine

gecilebilir v, ‘E ilgili Darphane Sertifikalarinin lsleln sird¥rgegiti alzu‘ak durdurulabilir.
K- o
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Sertifikalann gegici olarak isleme kapatilmasi durumunda yatinmecilar ellerinde
bulundurduklan sertifikalarin  satisint  gergeklestiremeyecekler, ancak Déniisim ile
sertifikanmin kendilerine sagladigi haklardan yararlanacaklardir.

Piyasa yaprciliginin belli hallerde iptali siz konusu olabilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmas: ya
da piyasa yapicisi olmaya iliskin sartlan yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veya Kurul
tarafindan onaylanacak gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik  olmasi
durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicist atamincaya kadar tek fiyat yéntemine
gecilebilir veya ilgili Darphane Sertifikalarimin iglem siras1 gegici olarak durdurulabilir. istem
sirast durdurulmas: halinde, bunu takiben Teblig’de belirtilen siire igerisinde yeni bir piyasa
yapicist belirlenemezse ve bu siirede Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicist atanmasina
iligkin karar alinmazsa Darphane Sertifikalartnin islem sirasi yeni bir piyasa yapicisi
belirlenene kadar kapali kalir. Yatirimctlar bu durumda ellerinde bulundurduklari Darphane
Sertifikalarinin satig iglemlerini piyasada gerceklestiremeyeceklerdir.

2.2.  Risk bildirim formuna iliskin agciklama

Sertifikalanin alim satimina aracihk, alim satim aracih@ yetki belgesine sahip araci
kurumlarca yapilir. Aract kurumlarin miisterileriyle Sertifikalara iligkin herhangi bir islem
gergeklestirmeden ve sdzlesme yapmadan once Sertifikalann igleyis esaslanini ve getirdigi
hak ve yiikiimliiliikleri ve s6z konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve igerigi TSPB
tarafindan belirlenen “Varantlara/Sertifikalara iliskin Risk Bildirim Formu™nu kuflanmalari
ve bu formu miisterilerine vermeleri zorunludur. Sertifika yatimmetlarinin bu formu okuyup
anlamig olmalar ve bu formda belirtilen hususlari goz Gniine alarak islem yapmalar
gerckmektedir. Darphane Sertifikalan igin aymca bir bilgi formu diizenlenmis olmayip
Darphane Sertifikalan bakimindan da kullanilacak olan ilgili risk bildirim formu asagida
sunulmustur.

fsbu Scrmaye Piyasasi Araci Notunda yer verilen Risk Bildirim Formu degerlendirilirken
yatirimetlar tarafindan isbu Sermaye Piyasasi Araci Notuna konu Sertifikalara dzgi asagida
yer alan hususlarin dikkate alinmasi gerekmektedir:

1. Sertifikalarda herhangi bir vade bulunmamaktadir, bununla beraber Ihrage’nin
takdirine bagh olarak Sertifikalarin erken itfasi veya geri alinmasi séz konusu olabilir.

2. Her bir Sertifikanin dayanak varhigi 0,995 saflikta 0,01 gram altindir,

A
3. Sertifikalar bakimindan Déniigiim imkamn bu}ﬂnﬂw@lgp Roniigiim ile yatrmerlar
thrager’dan fiziki altin talep edebilme imKanina olacaktir; buna kargin nakit

uzlagi ise yalmzca detaylar: isbu Serm ﬁ §a51 Em Nolunun 6.3 numarah
bélimiinde belirtildigi sekliyle geri alim hf)!‘mdu‘ a‘q ‘konusudgr I
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“Onemli Aciklama

Sermaye piyasasinda gerceklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer
sermaye piyasasi araglari alim satim iglemleri sonucunda kdr edebileceginiz gibi zarar
riskiniz de bulunmaktadw. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden once, pivasada
karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarinizi dikkate alarak
karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Teblig'in 9. maddesinde éngériildiigii iizere Varantlara iliskin Risk
Bildirim Formunda yer alan agagidaki hususlart anlamamiz gerekmektedir.

Uyari

Islem yapmaya baglamadan énce ¢aliymaw diigiindiigiiniiz karulusun “alm satim
araciligi yetki belgesi”ne sahip olup olmadigimi kontrol ediniz. Bu vetki belgesine sahip
banka ve sermaye piyasast aract kurumlarint www.spk.gov.tr veya www.ispakb.org.tr
web sitelerinden dgrenebilirsiniz.,

Varantlara fliskin Genel Bilgi

Varant, elinde bulunduran kisive, davanak varligt ya da gostergeyi onceden
belirlenen bir fivattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakki veren ve bu hakkin kaydi tesfimat ya da nakit uziagi ite kullanddigr menkul kiymet
niteligindeki sermaye piyasasi aracidir,

Varantin dayanak varligini, BIST 30 endeksinde ver alan pay ve/veva BIST 30
endeksi kapsamunda yer alan birden fazla paydan olugan sepet olusturur. Dayanak
gastergesi ise Borsa Istanbul A.S. (BIST) tarafindan olusturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Pivasasi Kurulu (Kurul) tarafindan wygun gériilmesi halinde, yukarida
belirtilen dayanak varlik ve gostergeler disinda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden,
emtia, gecerliligi uluslararast alanda genel kabul gérmiiy endeksler gibi diger varlik ve
gostergeler de varanta dayanak tegkil edebilir.

Bu formda yer alan aqiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinea Kurul'un uygun
gorecegi varantlara benzer nitelikli sermaye piyasas: araglar: (varant benzeri) i¢in de
gecerlidir, Varant benzeri sermaye piyasast aract alim satim iglemini ger¢eklegtiren
aract kurulug, soz konusu sermaye piyasast aracuun ozellikleri hakkinda miigterilerini
bilgilendirmek zorundadur. Isleme baslama rice<ty bilgileri edinmeniz Gnemlidir.
Aract kurulusunuzdan mutlaka talep edinje.  * 3;,: % "§-$
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Isleyis Esaslari, Hak ve Yiikiimliilitkler

1. Varantlarin altm satinn, Kurulun onayt iizerine BIST mevzuati ¢ergevesinde
belirlenecek islem esasiart kapsaminda BIST'in uygun gorecegi pazarda, piyasa
yapicthk esasina dayalr olavak yapilr. Piyasa yapiciligi kapsanunda, piyasa
yapicist aract kurum likidite saglamak iizere, ilgili piyasa diizenlemeleri
gercevesinde siirekli alim-satum kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapiciligina
iliskin esaslar, Kurulun uygun gériigii iizerine BIST tarafindan belirlenir.

2. Varantlarm satigimn araci kuruluglar vasutasiyla yapiimas: ve BIST'de islem
gérmesi  zorunludwr. BIST'de islem goren varantlarn iglem swrasin
kapatilmasina iligkin esastar BIST tarafindan belirlenir.

3. Varantlar vadesi iki aydan az, beg vildan fazla olamaz.

4. Dayanak varhigi veya gistergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30
endeksi kapsanunda ver alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu
varantlarda uzlagt bicini kaydi teslimat veya nakit uzlasi olarak belirlenebilir.
Dayanak varligr bunlarin diginda varlik ya da gosterge olan varantiarda ise nakit
uzlag: esaslarimn uygulanmas: zorunludur.

3. Varant ihracindan dogan uzlas: yiikiimlifligiiniin yerine getirilmesinden ihraget
sorumiludur. Garantér bulunmas: halinde, ihra¢gr ile garantér miiteselsilen
sorumiu olur,

6. Varant ihraglar: kavdi olarak yapihir ve ihragginin MKK iivesi olmast zorunludur.
Risk Bildirimi

Islem yapacagimz araci kurulus ile imzalanacak cergeve sézlesmede belirtilen
hususlara ek olarak, agsagidaki hususlar: anfamamz ok dnemlidir.

1. Aract  kurulus  nezdinde acgtwacagunz  hesap ve bu  hesap lizerinden
gergekiestirilecek tiim islemler igin Sermaye Piyasast Kurulu, borsalar, takas ve
saklama merkezleri tarafindan ¢ikartilan ilgili her tirlii mevzuar ve benzeri tiim
idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.,

2. Varant islemleri g¢esitli oranlarda riske tabidir. Pivasada olusacak fiyat
hareketleri  sonucunda aract kurulusa  yatwdiguuz  paranin  timiingi
kavbedebileceginiz gibi, kayiplariz yapacaginiz islemin tiirine gére yatirdiginz
para tutarin dahi agabilecektir,

3. Kaldwag etkisi nedeniyle varant ahgrf pr» Wnranm pivasada lehe
galisabilecegi gibi aleyhe de ¢alisabif cegf‘ ida kaldirag etkisinin
tarafimza yiiksek kazanglar saglayab:lece;gz/ p\zqryrla 7 da yol agabilecegi
thtimali g6z ontinde bulundur ulmahdaﬂl ® | \._J ; Q Fi
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4. Bir varant saun alirsaniz ve varantin sagladigy dayanak varligi ya da gistergeyi
onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihie veya belirli bir tarihe kadar alma
veya satma hakkini kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta ddediginiz
bedel ve buna ek olarak ideyeceginiz komisyon ve diger muamele licreti ile
strlamamz miimkiindiir.

5. Aract kurulugun pivasada islem yapacagimz varantlara iliskin olarak tarafimza
aktaracagr bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag
olabilecegi tarafinizea dikkate alinmalidir.

6. Varant alim satimna iligkin olarak aract kurufugun yetkili personelince yaptlacak
teknik ve temel analizin kisiden kigive farklihk arz edebilecegi ve bu analizlerde
yapilan ongdriilerin kesin olarak gerceklegsmeme olasiigimun bulundugu dikkate
almmahidir.

7. Varant ihraci nedeniyle ihragginm maruz kaldig risklere iligkin risk yonetim
politikasinin izahnamede yer almast zorunludur. fzahname, Teblig uyarmca
ihracgi ile piyasa yapicimn internet sitesinde yaymlanir. fhragginin risk yonetim
politikasi, yatirim kararimzi vermeden dnce dikkatle okunmalidur.

8. Yabanct para cinsinden diizenlenen varantlar vefveva varantiarin dayanak
varliginda, yukarida savilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur
dalgalanmalart nedeniyle Tiirk Liras: bazinda deger kaybi olabilecegi, devietlerin
yabanct sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler
getirebilecegi, alim satim  islemlerinin  zamamnda  gergeklesmeyebilecegi
bilinmelidir.

9. lIslemlerinize baglamadan énce, aract kurulusunuzdan yiikiomlii olacagimz biitiin
komisyon ve diger muamele iicretleri konusunda teyit almalisimz. Eger iicretler
parasal olarak ifade edilmemisse, iicretlerin parasal olarak size nasil yansivacag
ile ilgili anlagilr rnekler igeren yazih bir agtklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yaturimeiyt genel olarak mevcut riskler
hakkinda  bilgilendirmeyi amaclamakta olup, varantlanin  alim  satimindan  ve
uygulamadan  kaynaklanabilecek  tiim  riskleri  kapsamayabiliv.  Dolayisiyla
tasarruflaronzi bu tip yatirnmlara yonlendirmeden énce dikkatli bir sekilde arastirma

yapmalisinz.
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3.  TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri

ihragg1, halka arz ile Sertifikalarin satisindan ve Sertifikalarin satis tutariyla siirh olarak
menfaat clde edecektir.

Ziraat Yaurim, halka arza iligkin herhangi bir menfaat sahibi degildir ve aracilik ve piyasa
yapicilik hizmetleri dolayisiyla bir menfaat elde etmeyecektir.

Halka arz siirecinde aliman hukuki danismanlik hizmetlerine iliskin olarak Paksoy Ortak
Avukat Biirosu’na hukuki damismanhk hizmet icreti 6denecektir.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Déniigiim{i miimkiin olan Darphane altinina Borsa [stanbul Pay Piyasasi nezdindeki Emtia
Pazari’'nda igleme agilmasi imkan taninmasiyla birlikte, kuyumcular iizerinde olusan fiziki ve
bankalardaki kaydi altin talebinin bir kisminin bu piyasa {izerinden karsilanmas;
amaglanmaktadir.

Sertifikalann ihracindan saglanan fon asagida belirlenen amaglarla kullamlacaktir.,

Sertifikalarin ihracindan saglanan fonlar, Darphane ve Damga Matbaas1 Genel Miidiirliigi 6z
sermayesindc kalacak olup herhangi bir kurum ve kurulusa fon transferi yapimayacaktir,
Igili fonlar 4 sayili Cumhurbaskanh@ Karamamesi kapsaminda Thrager’ya verilen gérevlerin
ifas1 amacryla kullanilacaktir.
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4, JHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK DARPHANE SERTIiFiKALARINA
ILISKIN BiLGILER
4.1.  Darphane Sertifikalarina iligkin bilgiler

Toplam 5 ton altin karsithiginda her biri 0,995 saflikta 0,01 gram altina dayanan 500.000.000
adet Darphane Sertifikast ihrag edilecektir. Thraca esas teskil eden altinlar Darphanenin
stoklarinda bulunan diger altnlardan aynigtirilarak muhafaza edilecek olup, Sertifika sahipleri
adma emanate alinacaktir.

4.1.1 fihrag edilecek darphane sertifikalarimn;
a) Tiirii: Darphane Sertifikas:

b) ISIN kodu: Ihra¢ edilecck Darphanc Scrtifikalarna ilskin ISIN kodu Takasbank
tarafindan iiretilecek ve Thrager tarafindan kamuya agiklanacaktir.

4.1.2 Dayanak varh@in/gostergenin degerindeki degisimin darphane sertifikasinin
degerini nasil etkileyecegine iliskin bilgi

Sertifikamin fiyat1 piyasa kosullarina gore belirlenecek olup piyasa yapicimin kotasyonlar
asagidaki formiilizasyonun Gzerine alig-satig farki eklenerek belirlenecektir.

“Anlik olarak Matriks veri terminalinde agiklanan [XAU/USD fiyat (x) anlik USD/TRY kuru
(x) 00321507465 (x) 0,995°]/100"

Genel kural olarak, dayanak varhk olan altmin ons bazindaki fiyatt yiikselirse,
Sertifikalarin da fiyatimn yiikselmesi beklenmektedir. Benzer sekilde dayanak varhgin ons
bazli fiyatimin diigmesi durumunda ise Sertifikalarin fiyatimin diismesi beklenmektedir,

Altin fiyatindaki degisimin Sertifika fiyatinda ne kadar degisime yol agacagi USD/TRY
kuruna baglidir ve sabit degildir. Dolayisiyla doviz kurlarmnin defismesi durumunda altin
fiyatlannin ve buna bagh olarak Sertifikalarin fiyatlarinin da degismesi beklenebilir.

Dayanak varhigin fiyatt sadece son fiyat olarak algifamirken, yatinmcilar ellerindeki
Sertifikalar degerlerken, alim satim fiyatlarini ve piyasadaki emir miktarlarini da hesaba
katmalidirlar.

Yatinmctlarin Sertifikalarda ahm satim yapmadan 6nce Sertifikalarin fiyatlama dinamiklerine
hakim olmalar gerekmektedir.

4.1.3 Darphane sertifikalarinin hangi mevzuata gore olusturuldugu
-=-h~.

»"'"_
Darphane Sertifikalari, SPKn ve ikincil duzenleme;et/ qfﬂ' y@e‘ ‘;: aye piyasasi mevzuat
kapsaminda olusturulmustur.

’ Ons altindan grama doniig i1¢in kullanilan orandir,
dya konu altinlarin saflik derecesidir.
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Scrtifikalar, SPK’nin VII-128.3 sayili “Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalari Tebligi ile
SPK’nin 07.04.2022 tarih ve 17/550 sayth Kurul ilke karan ve Borsa’min yliriirlitkteki Pay
Piyasasi Prosediirii uyarinca ihrag edilecektir.

4.1.4 Darphane sertifikalarinin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi

ihrag edilecek Darphane Sertifikalan kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK nezdinde
kaydi olarak tutulmaktadir.

MKK’nin adresi Resitpasa Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi Noi4 34467
Sariyer/ISTANBUL dur.

4.1.5 Darphane sertifikalarimin hangi para birimine gore ihrag¢ edildigi hakkinda bilgi
Darphane sertifikalan Tirk Lirasi cinsinden ihrag edilecektir.

4.1.6 fhragamin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi i¢inde ihraci planlanan
darphane sertifikalarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veya
darphane sertifikalarimin ihrageimin  meveut ya da gelecekteki dider
yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol agabilecek hitkiimlerin 6zetleri

fhraggi, genel biitgeli idarelerden Hazine ve Maliye Bakanhgi’na bagh idari kamu
kuruluglarindan olup, iflasa tabi degildir. Dolayisiyla icra ve Iflas Kanunu’nun iflas halindeki
alacaklarin siralanmasina iligkin hitkiimleri [hragg1’ya uygulanabilir degildir.

Bunun diginda lhraggi’nin alacakhlari arasinda bir sira iligkisi doguran herhangi bir kanuni
diizenleine ya da s6zlesmesel iligki bulunmamaktadir.

4.1.7 lIhrag edilecek Darphane Sertifikalarnin yatrimaiya sagladigy haklar, bu
haklarin kullanim ile igleme koyma esaslari, nakavt durumuna iliskin hususlar ve
bu haklara iliskin kisitlamalar

fhrac1 yapilacak olan Sertifikalar yatirimcilara dayanak varlik olan altina Dondsiim talep
ctime, Sertifikalari Borsa [stanbul Emtia Pazari’nda satabilme imkan1 vermektedir.

Her yatirmer igin giinlilk Doniislim tutari, minimum 50 gr. ve 50 gr. iistlindeki Déniigiim
talepleri igin 10 gramin katlarinda olacak sekilde kurgulanmstir (60 gr. 70 gr. ve devam
seklinde). Her bir yatirimer igin azami Déniiglim tutan giinliik 1.000 gr olacaktir,

Doniisiim limitleri diginda kalan miktarlar igin Borsa Istanbul Emtia Pazari’nda satis imkan
bulunmaktadir. -

o .
S 5,
Darphane Sertifikalarinda getirinin nasil gen‘cek;es’;:cég\;ﬁ({-hdsll‘hesaplandlgl, ddeme veya
Déniisiimiin nasil yapilacagi hakkinda bilgi iif‘)u Sgr ~Piyasast Aract Notunun 4.1.13
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4.1.8 Darphane sertifikalarinin ihracina iliskin yetkili organ kararlan

Darphane ve Damga Matbaasi Genel Miidirliigi’niin 2 Temmuz 2022 tarih ve E-36925217-
869-36196 sayili yazisi kapsaminda alinan karara gore, SPK’mn Varantlar ve Yatirim
Kurulugu Sertifikalan Tebligi (VII-128.3) gergevesinde,

o VII-128.13 Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalan Tebligi ile SPK’nin
(7.04.2022 tarih ve 17/550 sayili ilke karam uyarinca stofunda bulunan 5.000 (bes
bin) kilograma kadar 0,995 saflifinda altinin dayanak varlik olarak kabul edilmesi
surctiyle her biri 0,01 gram altina dayanan azami 500.000.000 adet Sertifika ihrag
edilmesine,

e ihrag edilecek olan Sertifikalarin SPKn ve SPK’nin teblig ve diger diizenlemeleri dahil
olmak tizere ilgili mevzuat kapsaminda halka arz edilmek suretiyle satilmasina,

o fhrag tarihleri ve tertiplerin tirli, tipi, uzlagi sekli, Isleme Koyma fiyati, vadesi,
Déniigiim oram, Isleme Koyma esaslant ve diger ozelliklerin fhraggi tarafindan
belirlenmesine

e Ihrag igin Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S. ve Merkezi Kayit Kurulusu
AS.ye gerckli bagvurulann yapilmasina, ihraca aracilik, piyasa yapicilifi ve
hesaplama kurulugu hizmetleri i¢in gerekli hizmetlerin alinabilmessi amaciyta ilgili
kurumlar ile sézlesme imzalanmasy, ilgili tim bagvuru siire¢lerinde gerekli olacak
belgelerin ve tiim sbzlesmeleri Genel Midiir adina Genel Miidiir Yardimcilarinin
imzalayabilmesi hususlarina

olur verilmistir.
4.1.9 Darphane sertifikalarimin ihrag tarihi

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda yer alan Darphane Sertifikalari SPK Onayimm takiben
ihrag edilecektir. Halka arz ve satg siiresi, fhraggi Bilgi Dokiimamnin ilk ilan tarihinden
itibaren 1 (bir) yildir. Sertifikalar, SPK onayini takiben ilk iglem gérmeye bagladigt tarihten
itibaren BIST Pay Piyasasi altinda kurulan Emtia Pazari’nda piyasa yapicilik satis kotasyonu
aracilifinyla halka arz edilecektir. Isbu sermaye piyasas: aracina iligkin ihrag tarihi, islem tarihi
ve diger hususlar www.darphane.gov.tr ve www.ziraatyatirim.com.tr adreslerinde ve ilgili
KAP sayfalarinda ifan edilecektir.

4.1.10 Darphane sertifikalarinin iizerinde, devir ve tedavulunu kisitlayier veya bunlan
alanlarin haklarim kullanmasina engel o ; tx'ﬂqﬁm bulunup bulunmadigina
¥

iligkin bilgi
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b) Itibari degeri: 0,995 saflikta 0,01 gr. altin

¢) Erken itfaya ve artik degere iliskin esaslar: Bu Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nun 6.3
ve/veya 5.1.8 maddesinde yer alan sartlar olustugunda erken itfa uygulanabilir.

d) ilk Déniisim Talep Tarihi: Sertifikalarin itk ihrag tarihinden veya Borsa’da ilk islem
tarihinden itibaren 4 ay sonra

4.1.12 Takas esaslari

Darphane Sertifikalaninin takas islemleri BIAS Pay Piyasasi Takas ve Merkezi Kars: Taraf
Hizmetleri Esaslarina iligkin diizenlemeler g¢ergevesinde yamlacaktir, Sertifika nakit ve
kiymet takasi istemleri diger pay piyasasi enstriimanlari birlikte netlestirilerek “teslim
karsihgr &deme prensibi” (DVP) c¢ergevesinde iglem tarihini takip cden ikinei i giini
gerceklestirilecektir.

4.1.13 Darphane sertifikalarinda getirinin nast! gerceklesecegi ve nasil hesaplandif,
ddeme veya teslimin nasil yapilacag: hakkinda bilgi

Darphane sertifikalarn BIST Pay piyasasi alunda olusturulan Emtia Pazari’nda islem
gdrecektir. isbu Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtilen Sertifikalarin sagladigi hak nakde
doniisiim veya fiziki déniisiimdiir. Nakde doniiglim, yatinmecinin sahip oldugu sertifikay: ilgili
piyasada satmasidir. Fiziki ddniigiim ise, yatinmcmm araci kuruluglar vasitasiyla
Darphanc’den Déniisiim talep ctmesidir,

Doniistim, Merkezi Kayit Sistemi’nde gergeklestirilir. Miisteri hesaplarinda bulunan Sertifika
bakiyeleri otomatik olarak silinerek, fiziki dayanak varlik olan altn cesitli vasitalarla
yatinnmeiya teslim edilecektir.

Fiziki doniisiim talebiyle her bir yatinmei bir giinde asgari 50 gr. (asgari 5.000 adet Sertifika)
ve azami 1000 gr. (azami 100.000 adet Sertifika) altin i¢in Doniisim talep edebilecektir,
Yatinmaer tarafindan Donigiim talebinde bulunulmak istenildiginde Sertifikanin saklandigi
araci kuruma talebinin iletilmesi ve araci kurum tarafindan da bu talebin MKK ekranlan
aracth@iyla Ihraget’ya iletiimesi gerekmektedir. Talebin Thrager’ya iletildigi giinden sonraki
dérdiincli is giiniinde fiziki altimi Thraggr’min genel merkezinden teslim alabilecektir.
Yatinmcl, s6z konusu altinin ikamet adresine gonderilmesini istemesi durumunda sevkiyat
maliyetlerini yiiklenecek olup altinlar Darphane tarafindan Dénitsiim talebinden sonraki
dordiincii is giiniinde tasima firmasina teslim edilir.

Yatirimet, Doniigtim talep ettii fiziki altim teslim alabilecegi tarihten itibaren 10 is giinii
igerisinde fhraggi’nin genel merkezinden testim almamasi durumunda 10. is giiniinii takip
eden her bir giin icin 50 ila 500 gr. alun igin 50 TL‘E@O@“‘ ermdekl altin igin 75 TL
saklama iicreti tahsil edifir. Doniigiim talebin altml meinin ikametgdh adresine
tesliminin talep edildigi durumlarda, Donustffne qﬁ":%[’wmtesl edilemezse, altinin
ihrager’ya iade edilme tarihinden itibaren 10 ig ggnu ‘Ifﬂ’l&lﬂdﬁ‘-xﬁltl Doniisiimii talep eden
yatinmel tarafindan ihraggi’mn fhracer Bilgi Dokumani‘hm 5 F4 nplu boljimiinde belirtilen
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genel merkezinden teslim almmalidir. Bu siire igerisinde teslim ainmamasi durumunda, 10 i
giinliik siireyi takip eden her bir giin igin 50 ila 500 gr. altin igin 50 TL; 500 gr. iizerindeki
altin igin 75 TL saklama {icreti tahsil edilir.

4.2. Dayanak varhga/dayanak gistergeye iliskin bilgiler

Dayanak varhgt 0,995 safliginda 5 ton altn olugturmaktadir. Thraca esas teskil eden altinlar
Darphane’nin stoklarinda bulunan diger altinlardan ayn bir yerde muhafaza edilecek olup,
Sertifika sahipleri adina emanate alinacaktir,

4.2.1 Dayanak varh@a/dayanak gostergeye iliskin hususlar
a) Dayanak varhfin/gistergenin son referans fiyat: veya isleme koyma fiyat
Pay Piyasasi altinda olugturulan Emtia Pazari’nda dirckt piyasa fiyatlar ile igleme agilacaktir.

4.2,.2 Dayanak varhfin/gbstergenin tiirii ve dayanak varlik/gostergeye iliskin detayh
bilgi

a) Dayanak varhfin/gistergenin gecmisi, gecmis performansi ve degiskenligi

hakkinda bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varlik vefveya

gostergenin piyasa fiyatinin darphane sertifikasimn vadesi boyunca kamuya
aciklanmasina iliskin esaslar

Darphane Sertifikalarimin dayanak gdstergesi 0,995 saflifinda 0,01 gram altmin TL
cinsinden fiyatidir. Dayanak varhgin fiyatt XAU/USD ve USD/TRY doviz kuru anlik
olarak Matriks veri terminalinden elde edilecektir.

b) Dayanak varhk bir menkul kiymet ise ihraggisinin unvam ile ISIN kodu
Yoktur.

¢) Dayanak gisterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihrag¢: tarafindan
olusturulmus olmasi durumunda endeksin tamim ile endeksin ihracg
tarafindan olusturulmadis durumlarda endeksin kimin tarafindan
olusturuldugu ile endekse iliskin bilginin nereden edinilebilecegi

Yoktur.

d) Dayanak varhk, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul
kiymetin agirhgr ve menkul klymetlerin ihrac;c;llarmm unvanlar: ite ISIN

kodlar 5
5 C:- ¥

. hi3 /'/ \ *
¢) Dayanak varhk/gisterge yukarlda a&ﬁ ategm'"}erden hicbirine girmiyor

ise konuya iliskin bilgi

Y oktur.

Yoktur,




4.2.3 Dayanak varhgi/gistergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya &deme
dalgalanmalary/kangsikliklarina neden olan olaylarin agiklanmasi

Darphane sertifika fiyatlarini temelde dayanak varlik olan XAU/USD ons alun fiyati ve
USD/TRY dbviz kuru belirleyecektir. Global alun fiyatlarini etkileyecek her tiirlii gelisme
dayanak varlik fiyatimi etkileyecektir. Global altin fiyatlarini etkilemesi muhtemel etkenler
arasinda, diger hususlar yaninda, ABD, Avrupa ve global ekonomik gériintim, global biiylime
oranlari, emtia fiyatlari, global piyasalardaki risk istah1 ve altina gelen arz ve talep oranlan
sayilabilir. Doviz kuru ise tilkemizdeki ve tiim diinyadaki ekonomik ve finansal geligmelerden
etkilenebilecektir.

4.2.4 Dayanak varhkta/géstergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degisikliklerin
ihrac¢ edilen darphane sertifikasini nasil etkileyecegine iligkin diizeltme kurallar

Yoktur.
4.3.  Diger hususlar
Yoktur.
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5. HALKA ARZA iLISKiN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

5.1.1 Halka arzin tabi oldugu kosullar

Halka arzin baglamas: 6ncesinde Hazine ve Maliye Bakanhg ile Kurul haricinde herhangi bir
makamun onayinin alinmasi veya benzeri bazi sartlarin yerine getirilmesi gerekmemektedir.

5.1.2 Halka arz edilen darphane sertifikalarinin toplam adedi ve miktan

Toplam 0,995 safliginda 5 ton altin karsihginda her biri 0,01 gram altina dayanan
500.000.000 adet Sertifika ihra¢ edilecektir.

5.1.3 Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
5.1.3.1 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Sertifikalar ilk islem gérmeye basladig: tarihten itibaren BIST Pay Piyasas: altinda kurulan
Emtia Pazan’nda piyasa yapicihik satis kotasyonu aracihiiyla halka arz edilecektir. Talep
toplama ve halka arz fiyat: sabitlemesi uygulamalari yoktur. Ziraat Yatirim tarafindan verilen
Sertifikalarin ilk ihracindaki satis kotasyonlan halka arz fiyatim teskil etmektedir ve piyasa
sartlarna gére siirckli diizeltilecektir. Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda yer alan

Darphane Sertifikalan _/ / tarihinde ihrag edilecektir. Isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notunda belirtilen Darphane Sertifikast _ /_/ tarihinde BIST'te islem gdrmeye
baglayacaktir,

5.1.3.2 Halka arza bagvuru siireci ilec bagvuru yerleri ve satig gekli

ihrag edilecek Sertifikalar Borsada halka arz cdilmek surctiyle satisa sunulacak ve BIST Pay
Piyasas! altinda kurulan Emtia Pazari’nda dogrudan isleme agilacaktir. Sertifikalarda talep
toplama ybntemi ile bir halka arz gergeklestirilmeyecektir. [hrag fiyati Sertifikalarin BIST Pay
Piyasas: altinda kurulan Emtia Pazari’nda iglem gdrmeye bagladigi anda Ziraat Yatirim
tarafindan verilen pivasa satig kotasyonudur. Bu fiyattan islemm yapmak isteyen yatinimcilar
emir iletimine aracilik veya islem aracilifina yetkili herhangi bir yatinm kurulugu vasitasiyla
BiST’te gergeklestirilecek alim islemi ile halka arza katilabilir, Yatirimeilar, satin aldiklan
Sertifikalar alim anindan itibaren satisa konu edebilirler.

5.1.4 Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi

Sertifikalarin halka arzinda talep toplama yﬁnt'c;;a?-f;"'fl:;:iﬁ:rrmgyacagmdan asgari ve azami
miktarlar s6z konusu degildir. Tek seferde ilgﬁebil%c '%‘M‘f b*ﬁyiiklﬂgﬁnde Borsa kuraliar
gegerlidir. Ancak Sertifika ihrag miktan SP ﬁara@:}déﬁ%mwfnaﬁ ve isbu sermaye piyasasi
araci notu ile satiga sunulan Sertifika payi ad‘;%i li_llf:;r:sll;_lpd:{i";: ;a :r it
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5.1.5 Darphane sertifikas1 almak icin basvuru yapilacak yerler ile bunlarn
bedellerinin ddenme yeri ve gekli ile feslim siiresi de dahil Darphane
Sertifikalarimin teslimine iligkin bilgi

a) Basvuru yapilacak yerler ile darphane sertifikasi bedellerinin 6denme yeri ve
sekline iligkin bilgi

Sertifikalar BIST Pay Piyasas: altinda kurulan Emtia Pazari’nda dogrudan isleme agilacaktir.
Yatirimcilar cmir ilctimine aracilik veya islem aracihifina yetkili herhangi bir yatirim
kurulusu vasitasiyla BIST'te gerceklestirecek alim iglemi ile halka arza kanlabilir. Araci
kurumlann miigterileriyle sertifikalara iliskin herhangi bir islem gergeklestirmeden ve
stzlesme yapmadan Once sertifikalarin igleyis esaslanm ve getirdigi hak ve yiikiimliliikleri ve
s6z konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve Darphane Sertifikalart igin ayrica bir bilgi formu
diizenlenmis olmadigindan igerigi TSPB tarafindan belirlenen ve Darphane Sertifikalar
bakimindan da kullanilacak olan “Varantlara iliskin Risk Bildirim Formu”nu kullanmalar ve
bu formu miigterilerine vermeleri zorunludur. Sertifika yatirimcilarumn bu formu okuyup
anlamis olmalari ve bu formda belirtilen hususlan gbz Oniine alarak islem yapmalan
gerekmektedir.

b) Darphane sertifikalarinin teslimine iliskin bilgi

Halka arz cdilceck Darphane Scrtifikalan, scrmaye piyasast mevzuati gergevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir. Sertifikalar Kurul tarafindan
izahname onay1 ile eszamanh olarak MKK kayitlarina ahinacakur. Sertifikalar takasin
gergeklesecegi T+2 is giinii sonrasinda yatinmcilar tarafindan kendi hesaplarinda MKK
nezdinde izlenebilecektir.

5.1.6 Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi
Yoktur.

5.1.7 Basvuran yatrimcilar tarafindan satg fiyatimin iizerinde 6denen tutarlaria iade
sekli hakkinda bilgi

Yoktur.

5.1.8 Darphane sertifikalarinin satiginin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal
edilebilecegi, durdurulabilecedi veya ertelenebilecegi hakkinda agiklama

fdari kamu kurulugu olmasi nedeniyle
@ Psammda derecelendirme notu
otunu bulunmamasi  sebebiyle

gerekliligi  bulunmamaktadir.  Derecgfend;
derecelendirme notunun diigmesine baglj o E éA 1}:&1anq, isleme agilmasi veya islem
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Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatirtmer gikarlarinin korunmasina yonelik olarak
piyasa yapici Borsa’dan ilgili oldugu Sertifika siralarinin gegici olarak isleme kapatilmasin
talep edebilir. S6z konusu talep Borsa tarafindan degerlendirilir.

Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi ya da
piyasa yapici olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakh gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda
Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atamincaya kadar tek fiyat ydntemine gegilebilir veya
ilgili sertifikalarin istem sirasi gecici olarak durdurulabilir.

thraggi, kontrolii diginda kalan nedenlerden dolayi veya piyasa sartlariun sonucu olarak
tamamen kendi takdiri dahilinde uygun gordiigli hallerde, Sertifikalardan dogan
yiikiimliiliiklerinin ifasinin hangi nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen uygulanamaz
olduguna karar verirsc veya kontroliiniin diginda kalan nedenlerle veya Darphane
Sertifikalarina iligkin, varsa, riskten korunma pozisyonlanm siirdiirmesinin kendisi agisindan
artik yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadigin tespit ederse, yiiriirliikteki diizenlemeler
izin verdigi dlglide, Darphane Sertifikasi yatinmcilarina bildirimde bulunarak Darphanc
Sertifikalarimi geri alabilir ve bu kapsamda nakde doniisiim (yatinmcimin sahip oldugu
sertifikayr ilgili piyasada satmasi), nakdi 6deme ya da Donlsiim séz konusu olabilir. Bu
konuya iligkin detayli agiklamalara igbu Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun 6.3 numaral
béliimiinde yer verilmistir.

Bu durumda yiiriirliikteki diizenlemeler uyarinca izin verilmesi halinde ve izin verildigi
dlglide Thraggt tarafindan Sertifika sahiplerinin ellerinde bulundurduklan her bir Sertifika igin
igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu dahilinde belirlenen esaslar ¢ergevesinde nakde doniigiim,
nakdi édeme veya Dénlistim gergeklestirilecektir,

ihragg1 Sertifika ihracini asagidaki sebepler de dahil olmak iizere, uygun gordiigii diger
herhangi bir sebeple iptal edebilir.

e ihracginin Sertifikalar gergevesinde yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin veya
varsa Scrtifikalara iligkin riskten korunma iglemlerinin hukuka aykir1 veya makul
bir degerlendirme gergevesinde imkansiz hale geldigini tespit etmesi,

o Her tiirlii vergi artisi ve diger Sertifika ihrag siireglerinde maliyetlerin 6nemli olarak
artigi,

a;_.kusullarmm onemli dlgiide olumsuz

«T . ; 3

o [lgili dayanak varhgm likiditc veya
etkilenmesi.

5.1.9 Yatirimcilara satin alma taleplerifii
cekilebilecegi siire

Yoktur.
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5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1 Satigin birden fazla iilkede aym anda yapildif: durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilnigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda
halka arzda yatinmeilara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi

Yoktur.
5.2.2 Halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagitim esaslari hakkinda bilgi
Yoktur.

5.2.3 Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar kesinleymis darphane
sertifikas) miktarimn bildirilme siireci hakkinda bilgi

Yoktur.

5.3. Darphane sertifikalarinmn satig fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yéntem
ile nihai fiyatin kamuya agiklanma siireci

Sertifikalar, BIST Pay Piyasasi altinda kurulan Emtia Pazar’nda dogrudan isleme agilacaktir.
ihrag fiyau sertifikalarin BIST Emtia Pazar’nda islem gérmeye basladiz anda Ziraat Yatirim
tarafindan verilen piyasa sati kotasyonudur.

5.4. Araalik yiiklenimi ve halka arza aracihk
5.4.1 Halka arza aracthk edecek yetkili kurulug hakkinda bilgi

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug Levent Mah. Gonca Sok. No: 22 34330
Begiktag/istanbul adresinde kayith Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S . dir. Sertifikalar BIST
Pay Piyasasi Emtia Pazari’nda dogrudan isleme agilacagi igin yatinmcilar biitlin arac
kurumlar {izerinden alim iglemlerini gergeklestirebilirler.

5.4.2 Halka arzin yapilacaf) iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kurulusiarinin
isimleri

Yoktur.
5.4.3 Araahk tiirii hakkinda bilgi
Yoktur.

5.4.4 Aracilik ve yiiklenim sézlesmesi hakkinda bilgi

o T~
P

fhrager ile Ziraat Yatnm arasinda imzalanan 22 }fﬁ‘ s @072yarihli Aracilik ve Piyasa
Yapictlik Hizmet Sézlesmesi uyarinca Ziraat Yaghim gracnh { ‘f'é'ali%tini ve piyasa yapicilik
faaliyetini yliriitecektir.
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5.4.5 Hesaplama kurulusu
thraggi, ayn1 zamanda Hesaplama Kurulusu olarak belirlenmistir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihraceimin ddemesi gereken toplam ve halka arz
edilecek darphane sertifikasi bagina maliyet:

Sertifika ihracinda [hrager tarafindan katlanilacak degisken nitelikteki cesitli maliyetler
olabilir. Thrag kapsaminda sabit olarak &denecek olan iicretler; BIST Kotasyon iicreti,
Takasbank ISIN iicreti ve MKK ihrag licretlerinden meydana gelmcktedir. 07.04.2022 tarih ve
17/550 sayili Kurul karar1 uyarinca Kurul ticreti binde sifir olarak uygulanir, Diger bir deyigle,
Ihraggi, isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu kapsaminda ihrag edilecek Darphane Sertifikalan
bakimindan Kurul iicretinden muaftr,

5.6. Talepte bulunan yattrimcmnin ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Yatirimcilar sermaye piyasasi araglannin ahm satimiyla, transferiyle, fiziki dontisiim, nakit
ddeme hizmetleri ve/veya diger operasyonel islemleri ile ilgili olarak hizmet aldiklar araci
kuruluglara komisyon 6demek durumunda olabilirler. Ayrica, Déniisium halinde siiresinde
teslim alinamayan fiziki altinlar bakimindan Ihragg1 tarafindan isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notunun 4.1.13 numarah bdliimiinde belirtilen saklama bedelleri alinacaktir. Ayrica isbu
Sermaye Piyasasi Araci Notunun 9. Béliimii olan “Darphane Sertifikalan ile [lgili
Vergilendirme Esaslar™ da incelenmelidir.
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6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIN BiLGILER

6.1. Darphane sertifikalarinin Borsada islem gormesine iligkin esaslar ile islem
gdrmeye baslayacagi muhtemel tarihler

Sertifikalar BIST Pay Piyasasi altinda kurulan Emtia Pazari’nda dogrudan isleme agilacakur.
Yatinimcilar sertifikalan bu pazardan satin alabilir ve daha Gnce bu pazardan satin almus
olduklari sertifikalarin satigim yapabilirler. Sertifikalarin Borsada kotasyonu ve islem
gormesine iliskin csaslar Borsa’nin yiinirlilkktcki Kotasyon Yonergesi ve Pay Piyasasi
Prosediirii’nde diizenlenmistir. Darphane Sertifikasinda islemler siirekli islem yéntemiyle ve
piyasa yapicili olarak gergeklegtirilir.

isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen Darphane Sertifikalann  / / _ tarihinde
BIST te satisa sunulacak ve isleme agilacaktir. Ancak SPK onayinin ardindan, BIST onayi ve
diger siireglerde gecikme olmasi halinde miimkiin olan en kisa zamanda baglamak tizere ihrag
ertelenebilecektir. Ertelenmesi durumunda www, darphane.gov.tr ve www.ziraatyatirim.com.tr
adreslerinde ve KAP’ta ihrag ve iglem tarihi duyurulacaktir.

6.2. lIhrac edilecek ve borsada islem gorecek ayni nitelikteki Darphane Sertifikas
grubundan Darphane Sertifikalarimn halen islem gormekte olduklar tim
diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi

Yoktur.

6.3. Borsada islem gérecek olan Darphane Sertifikalarimin hangi durumlarda islem
sirasimin kapatilabilecegi hakkinda bilgi

Yatinme! ¢ikarlarmin korunmasina yonelik olarak piyasa yapicisi Borsa tarafindan ilgili
oldugu Sertifika siralarinin gegici olarak isleme kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep
Borsa tarafindan degerlendirilir.

Piyasa yapicisimin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi ya
da piyasa yapicis: olmaya iligkin sartlar yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerckgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda
Kurut tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar tek fiyat yontemine gegilebilir veya
ilgili Sertifikalarin iglem sirasi gegici olarak durdurulabilir.

lhragg: tarafindan Darphane Sertifikalarinin tamamen ya da kismen geri alinmasina karar
verilebilir. Geri alinan Darphane Sertifikalari tekrar satifabilecegi gibi, elde tutulabilir ya da
MKK nezdinde gerekli islemler yapilarak iptal edilebilir ve bu suretle iglem sirasinin siirekli
olarak kapatilmast séz konusu olabilir. fhracg tarafmdan ue bir karar alinmasi halinde bu
karara iliskin detaylar [hraggi tarafindan uygun gorg,ien aatda fakat herhalde geri alim
tarihinin en az 1 ay &ncesinden fhragc1 veya Pigasa %a 1Cl faﬂ’afmdan KAP’ta ilan edilir.
Ihraggr tarafindan alinan kararda Sertifikalarin (I?lyasﬁ Zﬁﬁ ajac:lhglyla Borsa’dan ya da
dogrudan) geri alim usuliine, Sertifikalarin planlan,grr,l m-51r/ammn kapatilmast tarihine, bu
tarihe kadar ffakit uzlagiya konu edilmeyen Seruiikaiarm rsfgm suasimn stirekli kapatilmas:




sonrasinda geri alinma usuliine ve yatiimeillann korunmas: amaciyla gerekli olan difer
agiklamalara yer verilir ve bu hususlar KAP’ta duyurulur.

Geri alum tarihine kadar verilen siire igerisinde Sertifikalar Borsa’da islem gormeye devam
cder. Verilen siire igerisinde yatiimcilar elinde bulundurduklarn Sertifikalan piyasa
sartlarinda Borsa’da satmak istediklerinde ilgili satim emirleri Piyasa Yapicinin ahim
kotasyonlariyla veya diger yatirimcilarin alim emirleriyle eglegebilir. Verilen siire igerisinde
yatinmeilar tarafindan ayrica Doniigiim talebinde de bulunulabilir. Verilen siirenin son iglem
giiniinde Borsa’da iglemler saat 18:10 itibariyle sona erer. Son iglem giiniinde saat 18:10°da
thrager ve/veya Piyasa Yapici tarafindan isbu Sermaye Piyasast Araci Notunun 4.1.12
numaral bdliimiinde belirtilen ve anlik XAU/USD ile USD/TRY fiyatlarim baz alan formiile
gore hesaplanacak geri alum fiyati KAP’ta ilan edilir. Son islem giiniinde saat 18:10’a kadar
yatinmeilarin satmadiklan ya da satamadiklart veya herhangi bir nedenle clinde kalan
Sertifikalar olmasi halinde ilgili Sertifikalar son islem giiniinde saat 18:10 verileri ile
hesaplanan ve KAP’ta ilan edilen geri alim fiyatindan satilimig gibi T+2 giinii nakit karsiliklary
aract kurumlardaki yatiimer hesaplarina 6denecek sekilde ihragg tarafindan geri alinr,

6.4. Piyasa yapicl ve piyasa yapicih@in esaslar
a) Piyasa yapicimin unvant:

Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S.
b) Piyasa yapicihik esaslan hakkinda bilgi:

Teblig’in 13. maddesi uyarinca varant ve yatinim kurulusu sertifikalarina iligkin izahnamenin
ya da ihrag belgesinin Kurulca onaylanmast igin yapilan basvuru sirasinda fhragei tarafindan
bir arac1 kurum piyasa yapicisi olarak belirlenerek Borsa’ya bildirilir. Piyasa yapicilari Borsa
tarafindan hazirlanan ve SPK tarafindan onaylanms olan “Piyasa Yapicihk Taahhiitnamesi’ni
imzalamak zorundadir. Aksi takdirde piyasa yapicihik faaliyetlerine baglayamazlar. “Piyasa
Yapicilik Taahhiithamesi”ne aykmt davranan ilyelerin piyasa yapicilik gorevine Borsa
yonetiminee son verilir.

Darphane Sertifikalarinin piyasa yapicilig) faaliyetleri Ziraat Yatinm tarafindan listlenilmistir.
Darphane Sertifikalarinin Piyasa Yapicihign Kurallan BIST’in yiiriirlikteki Pay Piyasasi
Prosediirii’nde belirtilmistir.

Piyasa yapicisi, sorumlu oldugu sertiftkalarda mevcut diizenlemeler gergevesinde alis-satis
seklinde cift tarafly veya ahig/satis seklinde tek tarafli kotasyon vererek piyasa olugmasina ve
islem gerceklesmesine katkida bulunmakla yﬁkﬁmlﬁdigy _,__ngl;tiﬁkalarda sisteme girilen tiim
alim satim emirleri oncelik kurallarina uygun o!a;aﬁ“&é&'c!iﬁ-ﬂié‘hgnda ve/veya piyasa yapici

kotasyonlar ile esleserek kismen veya tamamen 5«iglema d;q;lﬁs'éb’hir?#;‘
; Iy el X

s .

Her Sertifikada bir piyasa yapict olmasi esastlff. Big ﬁégiﬁ@)r&@i éormal bir emir, 6ncelik
A e T e
kurallartna (u,ygun olarak, ya bir Kotasyonla ya :;gimk*é»ddi%iiﬁrf ;a-dz;' diger bir jiyenin girdigi
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normal bir emirle esleserek islem goriir. Piyasa yapici iiyenin FixAPI, Quch kullamcilar ve
bag temsilcileri kotasyon girigi/degisikligi yapabilir.

Piyasa yapici iiye, her bir ihraggi igin ayri ve sadece bu ihraggiin ihrag ettigi sertifika ve bu
sertifikalara  baghh tiim iglemlerde kullanilmak tizere belirlenmig olan hesap
numarasini/numaralarint kullanarak kotasyon girer. Bir sertifikada piyasa yapici tarafindan
kotasyon verilmeden emir kabulii ve iglemler baslayabilir. Sisteme iletilen emirler,
belirlenmis kurallar ¢ergevesinde, sistem tarafindan fiyat ve zaman Onceligi kurallar
cergevesinde kotasyonlarla ya da kotasyon harici emirlerle eslesebilir.

Piyasa yapiciar, girmig olduklar kotasyonlar iizerinde kotasyon degisikiik kurallan
cergevesinde degisiklik yapabilirler. Pay Piyasasinda gecerli olan emir ve igslem kurallar1 aksi
belirtilmedik¢e Sertifikalar igin de gegerlidir.

:'_:a.()’m e vi§ Damga Mgtbaas
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7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKIN BILGILER
Yoktur.

9 Nisan 2002 tarih ve 24721 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 4749 sayili Kamu Finansmani
ve Bor¢ Yonteminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun kapsaminda diizenlenen ve Hazine
tarafindan idarenin finansman kaynagindan sagladigy borglarin geri Odenmesi hususunda
verilen garantiler, Darphane Sertifikalar bakimindan uygulanabilir degildir.
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8.  DIGER BILGILER
8.1. Halka arz siirecinde thraggiya damigymanhk yapanlar hakkinda bilgiler

Thraca aracilik ve piyasa yapicilik hizmetlerine iliskin olarak Ziraat Yatirim Menkul Degerler
A.S. ve ihraca iliskin olarak hukuki damgmanhk hizmetleri bakimindan Paksoy Ortak Avukat
Biirosu damigmaniik yapmaktadir.

8.2. Uzman ve bafimsiz denetim raporlan ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler

Yoktur.
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9, DARPHANE SERTIFiKALARI iLE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida verilen goriisler yiirtirliikteki vergi mevzuatinin yorumlandir, ancak bu yorumlarin
dogrulugu garanti edilmemekte, yiiriirlikteki mevzuatin bagka tiirli  yorumlanmas:
durumunda olusacak zarar veya diger olumsuz sonuglardan dolayi [hrag¢i ile Ziraat Yatirim
sorumluluk almamaktadir. Yatimmeilar Darphane Sertifikalarinda yapacaklan iglemler
oncesinde vergi damgmanlarindan kendi vergi durumlarini $grenmeli ve yatirim kararlarim
buna gére almahdirlar.

9.1. Gelir Vergisi:

Teblig’de Yatinm Kurulusu Varantlari, sahibine, dayanak varligi ya da gdstergeyi onceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki
veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakdi uzlas: ile kullanildigi sermaye piyasasi araci
olarak tammlanmgtir.

Aym Teblig’in 4’lincli maddesinin dokuzuncu fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
uygun gériilmesi halinde, Hazine Miistesarlig) tarafindan ihra¢ edilen ve borsada iglem géren
devlet i¢ borglanma senctleri, konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas
alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve gostergelerin de Darphane
Sertifikasina dayanak tegkil edebilecegi belirtilmektedir.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (“*GVK'’) Gegici Madde 67/1 maddesinde
"1) Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin ticer ayhik dénemleri itibanyla;

a) Ahm satimina aracihk ettikleri menkul kiymetler ile difer sermaye piyasasi araglarinm
alis ve satig bedelleri arasindaki fark,

b} Alnmuna aractlik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) Menkul kiymetlerin veya diger sennaye piyasasi araglarinin tahsiline aracihk cttikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina
bagh olmayan),

d) Aracihik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi araglarimin diing
iglemlerinden saglanan gelirler

lizerinden %15 oraninda vergi tevkifati yaparlar. 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanununun 2’nci maddesinin birinci fikras: kapsarfj dﬁhsn;@kelleﬂel ile miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aragf geth rhﬁ:&le&er artig1 kazanglar elde
etmek ve bunlara baglh haklan kullanmak a;mac&yl ette bulunan miikelleflerden
miilga 2499 sayih Sermaye Piyasas: Kammima § kurﬁi\grbyatmm fonlar ve yatinm
ortakllklanyla benzer nitelikte oldugu Mah‘xe ,Bﬁkanh&jn{:&'bellrlenenler icin bu oran

% 0 olaak uygulanir” hitkmii yer almaktadir. \ i 4 "': '-‘"‘ g
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Bununla beraber, 277 No’lu GVK Genel Tebligi'nin *’Gegici 67'nci maddenin (1) numarah
fikrasinda yapilan degisiklik’’ bashikl 2.1 numarali béliimiinde;

*193 sayilr Kanunun Gegici 67°nci maddesinin (1) numaral: fikrasi kapsaminda, banka ve
aract kurumiarin menkul kiymetler ve difier sermaye piyasas: araglarindan clde edilen gelirler
iizerinden yapmakla yiikiimlii olduklan tevkifat, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun
62’nci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglar elde etmek ve bunlara bagh
haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye
Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirnm fonlart ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler icin 01.10.2010 tarihinden itibaren % 0 oraninda
uygulanacaktir.

Bu durumda sz konusu yasal diizenleme gergevesinde;

- Sermaye sirketlerinin (Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gére kurulmus olan anonim,
limited ve sermayesi paylara boliinmils komandit sirketler ile benzer nitelikteki
yabanci kurumlar),

- Sermaye Piyasast Kurulunun diizenleme ve denctimine tabi fonlar ile bu fonlara
benzer yabanci fonlarm,

- Miinhasiran menkul kiymet ve diZer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis
kazanglar elde ctmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim
fonlann ve yatinm ortakliklaniyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhiginca
belirlenenlerin

Gegici 67'nci maddenin (1) numarah fikras: kapsaminda elde ettikleri gelirleri iizerinden % 0
oraninda tevkifat yapilacaktir.

Bu Teblig uygulamasinda, Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araci getirileri ile deger artisi kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak
amaciyla faaliyette bulunan simirly sorumlu ortakliklar, iilke fonlar, kurum ve kurulug fonlan
ve yatirim kuruluglan gibi yabanci kurumsal yatinmeilarn tiimi miilga 2499 sayili Sermaye
Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikteki
miikellefler olarak addedilecektir.

Dolayisiyla, yukarida belirlenenler disinda kalanlarin Gegici 67°nci maddenin (1) numarah

fikras1 kapsaminda 01.10.2010 tarihinden itibaren elde gttikemgglirler, 27.09.2010 tarih ve
Ty " .

2010/926 sayih Bakanlar Kurulu Karan uyarinca % ;.%rmmdﬂéyklfata tabi tutulacaktir’

aciklamalarina yer verilmistir.

GVK'nun geg. 67/13. maddesinde;
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belirleme yapilmadig: siirece Tiirkiye'de ifira¢ edilnys ve Sermaye Piyasas: Kurulunca kayda
alinnus ve/veya Tiirkiye'de kurufu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda
islem goren menkul kivinetler veya diger sermaye piyasasi araglart ile kayda alinmanus olsa
veva menkul kaymet ve vadeli islem borsalarinda islem gérmese dalv Hazinece veya diger
kamu tiizel kigilerince ihrag¢ edilecek her tirlii menkul kiymet veya diger sermaye piyasast
aracim ifade eder.”

hitkmii yer almaktadir.

Diger taraftan, 27.09.2010 tarihli ve 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile 193 sayili
Kanunun Gegici 67. maddesinin (1), (2) ve (3) numaral fikralarinda yer alan oran;

“Tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar tarafindan hisse senetlerine ve hisse senedi
endekslerine dayalt olarak yapilan vadeli isfem ve opsiyon sozlesmeleri ve Istanbul Menkul
Kwymcetler Borsasinda islen goren aract kurufug varantlarr dahil olmak lizere, hissc
senetlerine (menkul kiymetler yatirum ortakitklarr hisse senetleri harig) iliskin olarak elde
edifen kazangfar ipin %0

olarak belirlenmistir,
282 Seri no’lu GVK Genel Tebligi'nin "6. Arac: Kurulug Varantlan" baghkli béliimiinde de;

Aract kurulug varant, efinde bulunduran kisive, dayanak varligi ya da gostergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veva satma hakki
veren ve bu hakkin kaydi tesfimat ya da nakit uzlagt ile kullamiidigs, araci kuruluglarca ihrag
edilen menkul kiymet niteligindeki bir sermaye pivasasi aracidir. Aract kurulug varantlar
opsiyon sozlesmelerine glsterdigi benzerlik nedenivle opsivon sozlesmelerinin menkul
kiymetlestirilmis bir gesidi olarak kabul edilmektedir.

27.09.2010 tarihli ve 2010/926 sayit Bakanfar Kurufu Karart fle yapilan diizenleme ile
Istanbul Menkul Kiymetier Borsasinda islem goren hisse senetlerine ve hisse senedi
endeksilerine dayalt olarak ihrag edilen aract kurulus varantiarindan elde edilen gelirler,
hisse senetlerine iligkin olarak elde edilen kazanglar kapsanuna alinmis olup, 01.10.2010
tarihi itibariyla tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumfar tarafindan Istanbul Menku!
Kiymetler Borsasinda islem goren bu kapsamdaki araci kurulug varantlarindan elde edilen
gelirler lizerinden % 0 oraninda tevkifat yapimaktadir.

Diger taraflan, bu kapsamda olmayan aract kurulug varantlarmmn gelirferi gegici 67.
maddeye gore genel hiikiiinler cergevesinde tevkifata tabs tutulacaktir.”

aciklamalan yer almaktachr. O
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Alacaklanmin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun Ile Ba.:l Kariunlﬁda Pegisiklik Yapilmasina
Dair Kangn’un 21.maddesi ile 3065 sayili Katma Degez VergISh Kanunu nun (“KDVK™)
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sosyal ve askeri amagl: istisnalarla diger istisnalara iliskin 17. maddesinin 4-g bendi, “ Kiilge
alun, kiilge giimiis, kiymetli taglar (elmas, prrlanta, yakut, ziimrit, topaz, safir, zebercet, inci,
kiibik virconia) doviz, para, damga pulu, degerli kagitlar, pay, tahvil, varlik kiralama girketleri
tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalan ile metal, plastik, lastik, kauguk, kagit, cam hurda ve
atiklartnin ve Tiirkiye'de kurulu borsalarda iglem géren sermaye piyasas) araglarinin teslimi”
geklinde degistirilmistir. Yeni diizenlemeyle Tirkiye’de kurulu borsalarda iglem goren
sermaye piyasasi araglar da KDV istisnasi kapsamina dahil edilmigtir. Darphane Sertifikalan
Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca menkul kiymet niteliginde olan sermaye piyasasi araci
olarak tammlanmistir. Bu kapsamda, sz konusu Sertifikalarin da istisna kapsaminda
degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatirirncilar arasinda gergeklestirilen Sertifika alim satim
iglemlerinin KDV den istisna olmas: gerektigi diigiiniilmektedir. Ayrica séz konusu Doniisiim
hakkimin kullanilmas: durumunda, sézlesmeden dofan bir ddeme olarak kabul edilerek
KDVK 2’inci maddesi uyarinca teslim olarak nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye
tabi olmadig goritsti bulunmaktadir, Yukartda belirtilen goriiglerden farkh gorigler
olabilecegini igin yatimmecilarin Darphane Sertifikalarinda iglem yapmadan 6nce KDV hususu
i¢in vergi damigmanlarindan goriig alarak iglem yapmalan gerekimektedir.

Yatinmcilarin  Darphane Sertifikalarinda islem yapmadan o6nce vergi damigmanlarina
bagvurarak kendi vergi durumlanim Ogrenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlar ve
uygulamalarimin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatinmcilara ek vergi
odemeleri dogurabilecei bilinmelidir,
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10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Dikilitas Mah. Yenidogan Sok. No:55, 34349 Besiktag / istanbul
adresindeki Thragginin merkezi veya piyasa yapicisi Ziraat Yatiim Menkul Degerler A.S. nin
Levent Mah. Gonca Sok. No:22, 34330 Besiktas/istanbul adresindeki merkezi ve basvuru
yerleri ile ihraggimin internet sitesi (www.darphane.gov.tr) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerin dayanagim olugturan her tiirlii rapor ya da
belge
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11. EKLER

Yoktur.

Hazine ve Maliye BgRar!ii

Darphafge ve Dampagvis o3
35 GeEngl Midyj.in




