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Bugun piyasa tarafindan Merkez Bankasi'nin faiz karari takip edilecek. Gegen toplantida politika faizi 500 baz
puan artirilarak %50 seviyesine yikseltilmisti, bu toplantida ise faizin sabit birakiimasi ve Karar Metni'nde ise siki
durusun korunabilecegine yonelik mesajlarin devami bekleniyor. Bu yoéndeki bir kararin, BIST100 endeksi
Uzerindeki etkisi notr olabilir. Din 9.668 - 9.767 seviyeleri arasinda hareket eden BIST100 endeksi gunu 9.722
seviyesinden %0,8 oraninda artigla tamamladi. Endekste 51 hisse giini artida kapatti. Puan bazli endekse en
fazla katki yapan hisseler olarak THYAO, ISCTR ve SAHOL 6ne ¢ikarken; FROTO, DOAS ve BIMAS ise puan
bazl endekste en fazla negatif etki eden hisseler oldu. Ote yandan, Bankacilik endeksi (XBANK) %2,8, Ulastirma
endeksi (XULAS) %2,5 oraninda artis kaydetti. Sinai endeksi ise (XUSIN) hafif dustsle tamamladi. Bu sabah
yurtdisi piyasalardaki fiyatlamalara bakildiginda; ABD vadelileri ekside seyrederken, Japonya Haric MSCI Asya
Pasifik endeksi %0,6 civarinda geriliyor. Din ABD borsalari giniu yatay gorintide kapatmiglardi. Bu sabahki
disuste, finansallarini agiklayan Meta Platforms'un ileriye yonelik zayif satis 6ngérmesinin etkili oldugu
sdylenebilir. Nasdaq vadelisi %1'in Gzerinde geriliyor. Buguinki veri takviminde, yurticinde TCMB toplantisina ek
subat ayi uluslararasi yatirim pozisyonu istatistikleri takip edilecek. Yurtdisinda ise ABD'de bu yilin ilk ¢ceyregine
iliskin yilhklandiriimis ¢eyreklik bazda GSYH blylime 6ncu verisi 6ne ¢ikiyor. Bunun yaninda, Almanya'da gelecek
aya yonelik degerlendirmeleri yansitan mayis ayina iliskin GfK tlketici gliveni verisi takip edilecek.
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Kaynak Bloomberg

MAKROEKONOMI

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

ABD'de mart ayina iligkin dayanikli mal siparigleri éncii verisi izlendi. Dayanikli mal siparisleri, aylik bazda
subat ayinda %0,7 oraninda artigin ardindan mart ayinda 6nci veriye gore %2,6 oraninda artis kaydetti ve
bdylece beklentilerin Gzerinde artisla birlikte yikselisini ikinci aya tasidi.

Avrupa tarafinda, Almanya'da imalat, insaat, toptan ve perakende ticaret sektorlerinde faaliyet gosteren
firmalarin, ekonomide mevcut ve gelecek 6 aylik doneme yonelik degerlendirmelerini yansitan IFO is
diinyasi endeksi nisan ayi verisi agiklandi. Buna goére, IFO is diinyasi endeksi, nisan ayinda 87,9'dan 89,4
seviyesine ylkselerek beklentilerin Gzerinde artis kaydetti ve bdylece Mayis 2023'ten bu yana en yiksek seviyede
gerceklesti.

Yurt iginde ise, nisan ayina iligkin sektorel ve reel sektor giiven endeksleri ile kapasite kullanim orani
verileri takip edildi. Sektorel gliven endeksleri nisan ayinda karisik bir goriinim sundu. Buna goére, nisan
ayinda mevsim etkilerinden arindirilmis olarak aylik bazda hizmet sektort gliven endeksi %2,8 oraninda azalirken,
buna karsin reel kesim gliven endeksi ve ingaat sektdri gliven endeksi yatay seyretti, perakende ticaret sektori
glven endeksi ise %1,9 oraninda artis sergiledi.

¢ Arnndiriimis kapasite kullanim orani iki aylik artisin (subatta 0,6 puan artis ve martta 0,2 puan artig)
ardindan nisan ayinda 0,2 puanlik azalisla %77 seviyesinde kaydedildi, bununla birlikte 2023 yil
ortalamasinin ve tarihsel ortalamasinin (%76,3) Gzerindeki seyrini strdirdu.

Ayrica TCMB tarafindan yayinlanan subat ay1 konut fiyat endeksinin aylik artis hizi subatta %2,30'dan %2,18
seviyesine kismi yavaslarken, yillik artis hizi ise %68'den %58,3 seviyesine gerileyerek 2022 yilinin Eylul ayinda
ulastigi rekor seviye olan %189,1 seviyesinden dususuni sirdirdi ve Kasim 2021'den bu yana en dusuk
seviyede kaydedildi. Konut fiyatlari reel olarak ise yillik %5,1 oraninda geriledi ve bdylece konut fiyatlarinda yillik
artis Aralik 2019'dan bu yana ilk kez yillik enflasyonun altinda kald.

Yurt disinda bugln veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, bu yilin ilk geyregine iligkin yilliklandiriimig geyreklik bazda GSYH biiyiime 6ncii verisi TSI
15.30'da takip edilecek. ABD ekonomisinin yilliklandiriimis c¢eyreklik bazda buiylime hizi gegen yilin birinci
ceyregindeki %2,2 seviyesinden ikinci ceyrekte %2,1 seviyesine hafif yavaslamasinin ardindan, G¢lncu ceyrekte
ise blylime hizi %4,9 seviyesine yukselmisti. Dordincli ceyrekte ise biyime hizi %3,2'den %3,4 seviyesine
yukari yonlu revize edilmigti ve beklentilerin Gzerinde gergeklesmisti. Dordunct ¢eyrek buylime verisinde yukari
yonli revizenin detaylarina bakildiginda, 0zellikle Ulke ekonomisinin blylk kismini olusturan tliketim
harcamalarinin biylime hizindaki yukari yonli revizenin (%3'den %3,3'e) yaninda konut disi sabit yatirnmlardaki
yukari yonlu revizenin etkili oldugu goézlenmisti. Yil geneline goére bakildiginda ise, ABD ekonomisi 2023 yili
genelinde revize veriyle uyumlu olarak %2,5 oraninda bliylme kaydetmisti, 2022 yilinda ise %1,9 oraninda
blaylimisti. ABD ekonomisinin bu yilin ilk geyregine iligkin yilliklandinimis geyreklik bazda blylime hizinin
%3,4'ten %2,5 seviyesine yavaslamasi bekleniyor.

Ayrica ABD'de Fed'in 6nemli bir enflasyon gostergesi olarak takip ettigi yilhklandirniimis geyreklik bazda
kigisel tiiketim harcamalan (PCE) fiyat endekslerinin bu yilin ilk geyregine iligskin éncii verileri TSI 15.30'da
aclklanacak.

Ote yandan, ABD'de istihdam piyasasi verilerinden, 20 Nisan haftasina iliskin haftalik yeni igsizlik maasi
basvurulan verisi TSI 15.30'da izlenecek.

Bunun yaninda, ABD'de konut piyasasi verilerinden, mart ayi bekleyen konut satiglari verileri TSI 16'da takip
edilecek.

Avrupa tarafinda ise, Almanya'da gelecek aya yonelik degerlendirmeleri yansitan mayis ayina iliskin GfK
tiiketici giiveni verisi TSI 10'da takip edilecek.

Yurt iginde ise, TSi 14'te TCMB'nin PPK toplantisi izlenecek. TCMB, gegen ayki toplantisinda politika faizini
500 baz puanlik artisla %45'ten %50 seviyesine yiikseltmisti. Ayrica TCMB, operasyonel gercevede degisiklige
giderek, gecelik vadede borglanma ve bor¢ verme faiz oranlarinin bir hafta vadeli repo ihale faiz oranina
kiyasla -/+ 300 baz puanhk bir marj ile belirlenmesine karar verildigini bildirmisti. Bu kapsamda, gecelik
borclanma ve bor¢c verme faiz oranlar sirasi ile %47 ve %53 seviyelerinde belirlenmisti ve bdylece gecelik
borglanma ve bor¢ verme faiz oranlari arasindaki fark 600 baz puana yukselmigti. Piyasa beklentilerine
bakildiginda ise, katilimcilarin buytk kisminin politika faizi medyan tahmininin %45 seviyesinde sabit tutulacagi
yoénunde olustugu gozlenirken, buna karsin sinirli sayida katilimcinin ise 250 baz puanlik ve 500 baz puanlik artis
bekledikleri goérilmekteydi. Bu cergevede TCMB'nin, piyasa beklentilerinin otesinde sahin durus sergiledigi
go6zlenmekteydi. Banka'nin bugiinki toplantisinda ise politika faizini %50 seviyesinde sabit tutmasi bekleniyor.

Ayrica TSI 10'da TCMB tarafindan subat ayi uluslararasi yatirim pozisyonu istatistikleri yayinlanacak.

SIRKET HABERLERI

Ahlat¢i Dogal Gaz Dagitim (AHGAZ, Pozitif): Sirketin %51, Sirketin bagh ortakligi Enerya Enerji'nin (ENERY)
%49 oraninda pay sahibi oldugu A Dogal Gaz ve Elektrik, EPDK tarafindan gercgeklestirilen, "Armagaz Arsan
Marmara Dogalgaz Dagitim A.S.'nin Dagitim Sebekesinin Satis ihalesi" konulu ihaleye katiimis ve acik artirma
turunda en yiiksek teklifi vererek ihalede 1. olmustur. ihale bedeli KDV hari¢ 1.910mn TL'dir.

Emlak Konut GYO (EKGYO, Notr): Sirket tarafindan gelistirilen projelerde, 1 Ocak- 31 Mart 2024 tarihleri
itibariyla, toplam 6.227mn TL (KDV Harig) 675 adet bagimsiz bolimin satigi gergeklestiriimistir. Bu satiglarin
toplamda 458mn TL (KDV harig) degerindeki 37 adedi yabanci tlke vatandaslarina gergeklestirilmistir.

Enka ingaat (ENKAI, Sinirli Pozitif), Tiipras (TUPRS, Nétr): ENKA ve Tiipras arasinda, izmit Rafinerisi ve izmir
Rafinerisi igin Propilen Splitter Projesi s6zlesmeleri imzalanmistir. 2 s6zlesmenin toplam bedeli 175mn USD olup
projelerin 32 ayda tamamlanmasi planlanmaktadir.

Girisim Elektrik (GESAN, Sinirh Pozitif): Sirket ile Sandeks Enerji Uretim arasinda Beyyurdu RES Projesi
kapsaminda enerji nakil hatti isi igin anlasmaya variimis ve sdzlesme asamasina gegilmistir. Anlasma bedeli
vergiler hari¢c 2,3mn USD'dir.

Sise Cam (SISE, Notr): Sirketin 100% sahibi oldugu Sisecam UK PLC tarafindan, Rule yurtdiginda nitelikli
yatinmcilara satisinin yapilmasi ve irlanda Borsasi'na (Euronext Dublin) kote ediimesi planlanan tahvil ihraci ile
ilgili yatinmc toplantilari diizenlenmis ve talep toplama siireci tamamlanmstir. iki farkli vadede ihrag edilecek
tahvillerin; nominal degeri 500mn USD, vadesi 5 yil, itfa tarihi 2 Mayis 2029 ve kupon orani %8,25 nominal degeri
600mn USD, vadesi 8 yil, itfa tarihi 2 Mayis 2032 ve kupon orani %8,625 olarak belirlenmistir. Nihai
dokiimantasyonun akdedilmesini takiben ve bu tip islemlerin genelde tabii oldugu diger kosullara bagl olmak
Uzere, satis islemlerinin 02/05/2024 tarihinde tamamlanmasi beklenmektedir.

Turkcell (TCELL, Sinirh Pozitif): Turkcell, Ukrayna'daki hisselerin NJJ Capital'e devri igin 6n kosullarin yerine
getirildigini agikladi. (Kaynak: Bloomberg)

Ote yandan, Demiréren Dagitim Satis Pazarlama Matbaacilik ve Tahsilat Sistemleri A.S. ("Demiréren”) (giincel

unvani DM Yapim Dagitim ve Reklamcilik A.S.) ile sliregelen dava silrecinde, ihtilafin arabuluculuk yéntemi ile
¢d6zimlenmesine dair anlagsma saglanmistir. Bu kapsamda Demiréren'e 130mn TL édenecektir.

SEKTOR HABERLERI

Konut: TCMB, Konut Fiyat Endeksi (KFE) verilerini agikladi. Buna gore; 2024 yili Subat ayinda bir énceki aya
gore %2,2 oraninda artan KFE, bir dnceki yilin ayni ayina gére nominal olarak %58,3 oraninda artmis, reel olarak
ise %5,1 oraninda azalmistir.

DIGER HABERLERI

Suwen Tekstil (SUWEN): Sirket 2023'de 191,6mn TL net donem kari agiklamistir. 2022 yilinda 224,2mn TL ana
ortaklik net dénem kari kaydedilmisti. Sirket'in satis gelirleri yillik %42,5 oraninda artarak 2.504mn TL'ye gikarken,
ticari faaliyetlerden brit kar 1.298mn TL'yi gOstermistir. Ayni dénemde operasyonel giderler ise 1.053mn TL
olmustur. Sirket'in FAVOK'li 2023'de 546,2mn TL ile yillik %32,3 ylkselmistir. FAVOK marji ise gegen yila gore 1,7
puan azaligla %21,8 olmustur. Sirketin 2023'deki net finansman gideri 92,5mn TL olmustur. 194,9mn TL'lik parasal
kazan¢ (2022:165,7mn TL parasal kazang) ile 142,6mn TL'lik vergi giderinin ardindan sirketin net dénem kari
191,6mn TL olarak gerceklesmisgtir.

GSD Holding (GSDHO): Sirketin yonetim kurulu toplantisinda; Sirketin sermayesinin tamamina sahip oldugu bagl
ortakligi GSD Shipping blnyesinde bir adet kuru yik gemisi alimina karar verilmis olup, bu kapsamda; alinacak
geminin baglh olacag! sirket yapilanmasinin olusturulmasina, ilgili geminin alimi konusunda GSD Shipping
tarafindan gemi alim sézlesme surecinin yurutilmesine karar verilmistir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Agiklama K[::;::Ijﬁ Gilnlik Deg. H%:?jllm :Z:]k YBB* Ded. Yillik Ded.
USDTRY Dolar TL 32,5673 0D30%  1,28% 10,3%
EURTRY Avro TL 34,8533 0,57%
EURUSD Euro Dolar 1,0699
DXY Dolar Endeksi 105,86
AKTIFHY Gosterge Devlet Tahvili 45 35%
USTBOMD10Y USD 10 Yillik Tahwil 4 64% 40 bps 76 bps
ADFM TCMB Agirhkl Ortalama Fonlama Faizi 51,63% 269 bps 913 bps
XU100 BIST-100 972209 7.67% 30,1%
XUo30 BIST-30 10.526,41 31.2%
HBAMK BIST-Bankacihk 13.172,20
XUSIN BIST-Sinai 14.300,09
MXWO MSCI Danya Borsa Endeksi 3323 0,02%
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.035 1,51%
DAX Almanya Borsasi 18.089 -0.27%
SPX ABD Borsasi 5072 0,02%
KX ingiltere Barsasi 8.04[]_
MK Japonya Borsasi 38.460
XAUUSD Altin Ons () 2.316,2
GLDGR Gram Altin (TL) 2437
Silver Gimusg Ons (§) 27,2
BRENT Petrol (5) 88,0
ISIXG21U Demir Cevheri (USDifton) 107,3
MNG1 COMB Dodgalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTU) 1.7
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 102,7
Cotton({$/bs)*** Pamuk (USc flibre) 785
Wheat({$/bu)**** Bugday (USc /Kile) 5945
Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri ** Gincelleme haftaliktir
*hs: Libre; 1 Libre - 0,45kg
==Hushel:Kile; 1 Kile: yaklazik 27,2 kg
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Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatirnm Arastirma tarafindan

hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI
Bu bllten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tagimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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