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Bu sabah kiresel borsalar yonsiz bir gértinti sergiliyor. MSCI Asya Pasifik endeksi ve ABD vadelileri yatay. Diger
yandan, ABD on yillik tahvil faizinin %1,60'in altina gelmesi Dolar'da kismi baskiya yol acarken, Gelismekte Olan
Para birimleri hafif alicili. Bugtin ABD'de aciklanacak eylil ay1 enflasyonu (yillik beklenti %5,3, dnceki %5,3), eneriji
fiyatlarindaki dalgalanmanin slirmesi nedeniyle piyasa Uzerinde sinirli etki yapabilir ancak enflasyon endiselerinin
arttig1 ortamda beklentilerin altindaki bir veri rahatlatici bir etki yaratabilir. Bugin ayrica ABD'de bilango sezonu
bankalarla basliyor. Onceki ceyrekte baz etkisinin de destegiyle giiclii finansallar agiklanmisti. Bu geyrekte yillik
karlardaki artis orani 6nceki ¢geyrege gore azalarak daha standart oranlara yaklagsmasi bekleniyor. Enflasyon ve
bilangolar disinda bu aksam Fed toplanti tutanaklari da yakindan izlenecek. ABD on yillik tahvil faizinin %1,60'in
altina gerilemesi ve olumsuz bir haber akisinin gézlenmemesiyle BIST100 endeksinin glne alicili bir gérintiyle
baslamasini bekliyoruz. Din agilista gelen satislarin ardindan yasanan hizli toparlanma endekste kisa vadeli alim
istahin slrebilecegine isaret ediyor ki islem hacmi 16,1milyar TL ile yakin dénem ortalamalarinin Uzerinde
gerceklesti. Teknik olarak da aylik ortalamasinin Uzerine ¢ikan endekste gostergelerdeki toparlanma biraz daha
belirginlesti. Bu kapsamda, endeks bugun arti bolgede kalarak 1.428 direng bolgesini hedeflemek isteyebilir.
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MAKROEKONOMI

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

IMF diin kiiresel ekonomik goériiniim raporunu yayinladi. Ekonomik toparlanmanin devam ettigi fakat
momentumun azaldidi ve yeni varyant yayimlari ile belirsizliklerin artti§i vurgulanmakta. Raporda Covid 19'un
neden oldugu ekonomik toparlanmadaki farklilagmanin daha kalici olmasinin beklendigini bunun da ana
faktérlerinin agiya erisim ve erken politika tegvikleri oldugu belirtilmekte. Enflasyonun klresel &lgekte

yukseldigi ve risklerin yukari yonli oldugu, biyume igin risklerin artan enflasyon, Delta varyant yayihmi ve tedarik
zincirindeki sikintilar gibi sebeplerle asagi yonli oldugu vurgulandi. Ayrica az gelismis Ulkeler i¢in asiya erisim,
likidite imkanlarinin artirilmasi, borglarin silinmesi ve iklim risklerinin azaltilmasi icin ¢ok tarafli igbirliklerinin elzem
oldugu belirtiimekte.

e Sene sonu kiiresel ekonomik biiyiime tahmini ise %6'dan %5,9'a sinirlh revize edildi. Buna sebep
olarak geligmis ulkeler i¢in arz zincirindeki sikintilar, diigtik gelirli lilkeler i¢in ise kotiilegsen salgin
sartlari sebep gosterilmekte. Projeksiyonlara bakildiginda ise ABD'nin 2021'de %6, 2022'de %5,2
bliyumesi, Cin'in ise bu yiIl %8, gelecek yil %5,6, AB'nin ise bu sene %5, 2022'de ise %4,3 blylimesi
beklenmekte. Turkiye'nin ise bu yil %9, 2022 igin ise %3,3 bliyumesi beklenmekte.

Dun Almanya ZEW endeksleri paylasildi. Avrupa'da yasanan enerji krizi, kiiresel tedarik zincirindeki sikintilar
ve enflasyondaki artis beklentileri nedeniyle cari durum ve beklentiler de belirgin diisiis goriilmekte. Cari
durum endeksi 31,9'dan 21,9'a, beklentiler endeksi ise 26,5'ten 22,3'e geriledi.

Yurt icinde temmuz ayi sanayi liretimindeki diisiis, agustos ayinda telafi edildi. Temmuz ayinda sanayi tretimi
aylik %3,4 daralmisti. Sanayi liretimi agustosta aylik %3,7 artis beklentisine karsilik %5,4 artti. Yillik veri de %9,7
artistan %13,8 artisa hizlandi. Temmuz ayinda kopri giini etkisi (15 Temmuz ile bayram tatili birlestiriimis, ekstra is
glnu kayiplar olusmustu) aylik bazdaki disuste faktér olmustu.

Eylil ayindaki goriiniime baktigimizda; imalat PMI gerilemesine ragmen 52,5 ile gi¢li seyrini stirdiirdd, ihracat
da 20,8 milyar USD ile rekor kirdi, elektrik tiiketiminde yavagslama gorsek de ortalamanin Uzerinde gergeklesti.
Kapasite kullanim orani da eylilde artti ve Haziran 2018'den beri en yiksek seviyede, reel kesim glven endeksi de
salgin sonrasi en yuksek seviyesinde.

Bu acgidan eyliil ayina iligkin oncii gostergeler iliretimdeki ivmenin yavaslayarak da olsa siirecegini
gosteriyor, aylik bazdaki artisin eyliil ayinda da sirmesi olasi. Bununla birlikte tedarik zincirindeki sikintilar,
yukselen emtia fiyatlari ihracat ve dolayisiyla sanayi uretimi i¢in sinirlayici bir faktor olarak kalmaya devam
ediyor.

Lojistik avantaji ise ihracat igin destekleyici olmaya devam etmekte.

e Sanayi Uretimini aylik bazdaki katkilara gére inceledigimizde, dayanikl tiketim mali sinirli olmak tzere
diger gruplar olumlu katki yapti. Yatinmlarin gostergesi niteligindeki sermaye mali imalati ve ihracatin
gostergesi niteligindeki ara mali imalati en belirgin artan kalemler fakat bunda gegen aydaki diisiis nedeniyle
olusan bazin da katkisi bulunmakta. Yillik bakildiginda sermaye mal haricinde butin kalemler Gretime katki
yaparken, ara mal Uretimi en belirgin katkiyl vermeye devam etti, sermaye mal Uretimi de belirgin sekilde
artti.

« imalat sektorii alt kalemlerine bakildiginda biiyiimenin genele yayildigi dikkat gekmekte. Ozellikle
motorlu kara tasitlarinda aylik %24,3 ve diger ulasim araglarinin imalatinda %31,9 artis dikkat gekmekte.
Bunda baz etkisi de bir faktor olmakla birlikte ihracatgi sektdrlerin sanayi Gretimini desteklemeyi stirdirmesi
acisindan 6nemli. EylUl ayi gegici dis ticaret verilerine baktigimizda motorlu kara tasitlar ihracatinin sinirli
arttigini gérmekteyiz. Bu agidan eylll ayinda sanayi uretimine katkisinin devam ettigini distnebiliriz.
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Bliyiimenin talep yonini gostermesi agisindan takip ettigimiz bir gosterge olan perakende satis hacmi
yillik %15 artis kaydetti. Aylik artis hizi ise %0,3'e yavasladi. Oncii verisi olan kredi karti harcamalarini enflasyon
etkilerinden arindirdigimizda eylul ayinda da perakende satis endeksinin sinirli artabilecegini degerlendiriyoruz.

Bugiinkii veri takvimine ve giindemine baktigimizda,

ingiltere'de agustos ay1 GSYH verileri, AImanya'da eyliil ayi1 nihai TUFE verisi, AB agustos ay! sanayi
iiretimi izlenecek ve beklentilerin altinda gelen istihdam verisi sonrasi ABD'de eyliil ayi TUFE verileri
izlenecek. Ayrica FOMC tutanaklari agiklanacak.

« Ingiltere temmuz ayinda aylik %0,1 blyimisti, fakat bliyime hizinda delta varyant kaynakli yavaslama
g6zlenmekteydi. Beklenti bu ay buyume artis hizinin artarak %0,5 artmasi yéninde fakat &zellikle 4.
ceyrekte belirginlesen tedarik zinciri sikintilari biiyiimeyi olumsuz etkileyecektir.

¢ Fed'in son toplantisina iliskin FOMC tutanaklar piyasanin odak noktasinda olacak. Son toplantida daha
sahin bir Fed gérmustik. 2022'de faiz artirrmi bekleyen Uye sayisi artarken, varlik alimi azaltimi igin gugla
sinyal verilmigti. Tutanaklarda faiz artirrmi ve varlik alimi azaltiminin zamanlamasina iliskin detaylar 6nemli
olacaktir.

» ABD'de TUFE agustosta aylik bazda %0,3 ile son yedi ayin en disiik artisini kaydederken, yillik bazda ise
%5,4'ten %5,3 seviyesine hafif yavaslamisti. Gida ve enerji harig gekirdek TUFE ise, ajustosta aylik bazda
%0,1 oraninda artigla subattan bu yana en disuk artigi kaydetti, yillik bazda ise %4,3'ten %4 seviyesine
yavaslamisti. Beklenti enflasyonun yiiksek seviyelerini korumasi ve yatay seyretmesi yoniinde.

« Almanya'da eyliil ayina iligkin éncii TUFE, aylik bazda yatay seyrederken, yillik bazda %4,1 seviyesine
yukselmisti.

Yurt icinde ise saat 10'da eyliil ayina iliskin konut satiglan verisini izleyecegiz.

Agustos ayinda konut satiglari aylik %31,2 artti. Yilik bazda ise gerileme devam etti. S6z konusu yillik
gerilemede gegen sene kamu bankalari 6ncliliginde baslatilan disik faizli kampanya sonucu konut satiglarinda
gorulen artisin yarattigi baz etkili olmustu. Diger yandan, ipotekli konut satiglari agustosta ise %33,2 oraninda artis
kaydederken, yillik bazda ise %64 oraninda gerilemisti.

SIRKET HABERLERI

Albaraka Tirk Katilm Bankasi (ALBRK, Notr): Banka yonetim kurulu tarafindan alinan karar kapsaminda,
Bankanin 250mn USD (iki Yiiz Elli Milyon Amerikan Dolari)'na kadar, Basel |l kriterlerine uygun olarak asgari 10 yil
vade ile yurtdigi yatirrmcilardan katki sermaye temin edilmesi igin kira sertifikasi (sukuk) ihrag edilmesine, igleme
aracilik edecek uluslararasi bankalar ile gérugulmesine ve tayin edilmesine karar verilmigtir.

is Bankasi (ISCTR, Noétr): 5 milyar TL tutara kadar borclanma araci ihrag edilmesi kapsaminda SPK'ya
basvurulmustur.

11 Agustos 2021 Tarihli Is Bankasi Raporumuz icin tiklayiniz...

izmir Demir Celik (IZMDC, Nétr): 31.08.2021 tarihinde toplu is sézlesmesinin yenilenmesi amaciyla Tiirk Metal
Sendikasi ile Turkiye Metal Sanayicileri Sendikasi (MESS) arasinda goérismelere 12.10.2021 tarihinde
baslanmisgtir.
Ayrica, Celikhane Uretim kapasitesinin artiriimasina iligkin yatirrm kapsaminda, Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi
(TSKB) ile 75mn USD degerinde 2 yili geri 6demesiz olmak Uzere 8 yil vadeli Proje Finansman Kredi Sézlesmesi
imzalanmistir.

Qua Granite (QUAGR, Notr): Sirket Cin'den 302 adet konteyner alimi yapilmasi i¢in anlasma imzalamistir.
Yatirimin toplam maliyeti 890bin USD'dir. Konteynerlerin 151 adeti teslim alinmis olup geri kalan 151 adetinin 2021
yill sonuna kadar teslim alinmasi planlanmaktadir. ihtiyag duyulmasi halinde ilave konteyner alimina devam
edilecektir.

Sarkuysan (SARKY, Notr): Uyesi oldugu isveren Sendikasi MESS ile toplu is sézlesmesi yapma yetkisi alan
Birlesik Metal is Sendikasi arasinda 31 Agustos 2021 tarihinde sona eren Grup Toplu Is Sézlesmesinin yenilenmesi
amaciyla 01 Eylil 2021 tarihinden gegerli olarak yururlige girecek yeni dénem toplu is s6zlesmesi gérismelerine
baslanmistir.

Tiirk Hava Yollar (THYAO, No6tr): Sirket Eylul 2021 donemine iliskin trafik sonuglari agiklamistir. Buna goére; Eylul
2019 déneminde 6,7mn olan toplam yolcu sayisi, 2021 yilinin ayni déneminde 5mn olarak gergeklesmistir. Yolcu
doluluk orani Eylul 2021 déneminde %69,7 olarak gergeklesmistir. Taginan Kargo-Posta, Eylil 2019 doneminde
135bin ton iken, 2021 yilinin ayni déneminde %20'lik artisla 161,7bin tona ulagmistir.

9 aylik trafik sonuglarina gore ise; Ocak - Eylil 2019 déneminde 56,4mn olan toplam yolcu sayisi, 2021 yilinin ayni
doéneminde 31,1mn olarak gergeklesmistir. Yolcu doluluk orani 2019 yilinin ayni dénemine goére 14,7 puanlik
azalma ile %66,7 olarak gergeklesmistir. Tasinan Kargo-Posta, Ocak - Eylil 2019 déneminde 1,1mn ton iken, 2021
yilinin ayni déneminde %25,1'lik artisla 1,39mn ton olarak gergeklesmistir. 2021 Eylil ay1 sonunda filodaki ugak
sayisl 372 olmustur.

13 Agustos 2021 Tarihli THY Raporumuz icin tiklayiniz...

SEKTOR HABERLERI

Cimento: Cimento sektoriiniin gati birligi TURKCIMENTO, Uyelerine ait 2021 yilinin ilk 7 ayina ait iiretim ve satig
rakamlarini agikladi. Sektoriin %94'lini temsil eden TURKCIMENTO (iyelerinin 2021 yili 7 aylik dénemde gimento
Uretimi gegen yila oranla %17,5'lik artisla 43,4mn tona ¢ikarken, i¢ satislar %19'luk artisla 33mn tona ulasti. Gegen
aylarda oldugu gibi tim bdlgelerde i¢ satiglarda artig gorulirken, yilin ilk 7 ayinda Uretilen ¢imentonun yaklagik
%21,8'i ihracata konu oldu.

DIGER SIRKET HABERLERI

Demisas Dokiim (DMSAS): Uyesi oldugu isveren sendikasi MESS ile isgiler icin toplu is sézlesmesi yapma yetkisi
alan Birlesik Metal is Sendikas! arasinda 31.08.2021 tarihinde sona eren Toplu Is Sézlesmesinin yenilenmesi
amaciyla 01.09.2021 tarihinden itibaren gecerli olarak yurirlige girecek yeni dénem toplu is sbézlesmesi
gOrusmelerine baslanmistir.

Girisim Elektrik (GESAN): Sirketin %70 bagh ortakhdi Europower Enerji ve Otomasyon Tek. San. Tic. A.S.,
12.10.2021 tarihinde Tirkiye Elektrik iletim A.S. tarafindan gerceklestirilen, "ITM-384 referansli 154kV Osmaniye
OSB TM Tevsiat Yapim Isi" kapsami igin ihaleye katilmis ve en avantajl fiyati vermistir. inalede teklif edilen toplam
bedel 27,7mn TL'dir.

Manas Enerji (MANAS): Sirket, Turk Standardlari Enstitist tarafindan Subat 2021 Tarihinde yayimlanmis
TS13906 standard numarali is Yerleri-Cep Telefonu (ikinci el) yenileme merkezleri igin kurallar standardi
gercevesinde, yetkilendirilmis ikinci el cep telefonu yenileme merkezi olmak igin 12.10.2021 Tarihinde Tulrk
Standardlari Enstitlisi'ne basvuru yapmistir.

Mercan Kimya (MERCN): Saglik Bakanligi tarafindan onayli Sirket markasi olan 'Merwax Cleanex" isimli biyosidal

artind igin gerekli tesis ve kurulum galismalari tamamlanmis olup 12.10.2021 tarihinden itibaren ylizey dezenfektani
dretimi ve satigina baglanmistir.

FAIZ PiYASALARI

Sali guni agirlikli ortalama fonlama maliyeti %18 seviyesinde olustu. TCMB diin 67 milyar TL'lik (%18'den, 7 giin
vadeli) repo ihalesi agti. Toplam fonlama tutari ise tamami haftalik repo ihaleleri kaynakl 334 milyar TL oldu.
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GUNLUK OZET PIYASA VERILERI

Aciklama K[::::::g Gilnlilk Ded. H':;:Ellm ?}Zl'lllk YBB* Ded. Yillik Ded.

USDTRY Dolar TL 9,0425 045%  19%  67%  215%  14,5%
EURTRY Avro TL 10,4302 028%  13%  42%  149%  11.8%
EURUSD Euro Dolar 1,1530 019%  -06% -24%  56%  -2.4%
DXY Dolar Endeksi 94,52 021%  05%  21% 5,1% 1,6%
DVZSEPET Déviz Sepeti 97375 036%  16%  54%  178%  131%
AKTIFHY Gisterge Devlet Tahwvili 18,46% 22 bps Sbps 42bps 345 bps
USTBOND10Y USD 10 Yillik Tahvil 158%[ ' 3bps  5bps 24bps|  66.DpS

AOFM TCME Agirlikli Ortalama Fonlama Faizi 18,00% Obps  Obps -100bps 97 bps

XU100 BIST-100 1.416,82 004%  18%  -15%  41%  202%
XU030 BIST-30 152455 012%  24% -08%  68%  166%
XBANK BIST-Bankacilik 1.261.70 031%  17%  -27% -190%  81%
XUSIN BIST-Sinai 251783 004%  27%  -11% 76%  39.0%
MXWO MSCI Diinya Borsa Endeksi 3,025 023%  03%  -31%  124%  221%
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.254 0095%  14%  -42%  29%  102%
DAX Almanya Borsasi 15.147 -0,34% -0,3% -3,0% 10,4% 15,3%
SPX ABD Borsasi 4351 024%  01%  -24%  158%  231%
UKX ingiltere Borsasi 7130 023%  08%  14%  104%  18.8%
NIKX Japonya Borsasi 28231 004%  15%|  T1%  29%  19,8%
XAUUSD Altin Ons (§) 1.760,2 034%  00% -15%  7.3%  85%
GLDGR Gram Altin (TL) s12) 078%  19%  51%  132% 48%
Silver Gumis Ons () 226 -0,08%

BRENT Petrol (5) 834 -0.27%

ISIXG2IU Demir Cevheri (USDiton) 1314 0,00%

STTRFPHR Gelik (USD#ton) -Sicak Uriin Tairkiye* 870,0 0,00%

BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 1027 002% -11%  58%  316%  412%
Cotton($Abs)*** Pamuk (USc flibre) 1054 311%  -41%  117%  362%  555%
Wheat(S/buj™=  Budday (USc Kile) 7340 031% -14%  87%  145%  235%

Kaynak: Bloomberg *Yilbagindan Beri ** Gincelleme haftaliktir
=bs: Libre; 1 Libre - 0,45kg
==Bushel Kile; 1 Kile: yaklagik 27,2 kg
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Yatinmlarnizi tek ekrandan yonetin.

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arasgtirma tarafindan
hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece mdusterileri
bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruglerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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