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Diin BIST-100 endeksi 10.145-10.376 seviyeleri arasinda islem gordii ve kapanis 10.337'den (%+0,7) gergeklesti.
islem hacmi 127,6 milyar TL'yi gosterirken yiikselen hisse sayisi 45 oldu. Bankacilik ve sigorta sektorleri
endeksteki yulkselisi desteklerken, yatirrm ortakliklari ve elektrik sektorleri baski altindaydi. Hisse bazli
bakildiginda, BiST-100'e en fazla katki veren hisseler AKBNK, TCELL ve YKBNK olurken, TUPRS, EGEEN ve
VESTL negatif ayristi. ABD tarafinda diin ABD 10 yillik tahvil faizi %4,42'ye kadar geri gekildi. Dolar endeksi (DXY)
ise Minneapolis Fed Baskani Kashkari'nin (oy yetkisi bulunmuyor) faizlerin uzun bir sire bulundugu
tutulabileceginin muhtemel oldugunu sdylemesinden de destek olarak, deger kazanmaya devam etti. Bu ortamda,
ABD borsalari gina yatay bir gérintlyle tamamladi. Avrupa tarafi ise pozitif taraftaydi. Euro Stoxx 50 endeksi
%1,2 prim yapti. Bu sabaha baktigimizda Japonya haric MSCI Asya Pasifik endeksi %0,3'e yakin ekside. Diger
taraftan, ABD vadelileri hafif saticili, Avrupa vadelileri ise Almanya hari¢ hafif alicili. Yurticinde bu sabah BIST-
100'Un gline yatay bir baslangi¢ yapmasini bekliyoruz. Veri takvimi tarafinda bugin yurticinde hazine nakit dengesi
TSI 17:30'da agiklanacak. Almanya'da sanayi (retimi, ABD'de ise toptan stoklari takip edecegiz. Ek olarak, Fed
Uyelerinden Jefferson, Collins ve Cook'un konusmalari izlenecek.
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Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

Avrupa tarafinda, Almanya'da mart ayi dis ticaret verileri izlendi. Aimanya'da aylik bazda ihracat subat %1,6
oraninda dususun ardindan martta %0,9 oraninda artis géstererek beklentilerin (%0,3 artig) Uzerinde artis kaydetti
ve dig talebin kismi toparlandigina isaret etti. Aylik bazda ithalat ise subatta %3 oraninda artisin ardindan martta
%0,3 oraninda artis kaydederek yikselisini yavaslayarak surdirda ve i¢ talebin toparlandigina yonelik sinyal verdi,
beklentiler ise %1 disis ydnundeydi. Bu kapsamda, aylik bazda dis ticaret fazlasi ise ihracatin ithalattan daha
fazla artmasindan dolayi subattaki 21,4 milyar Euro seviyesinden martta 22,3 milyar Euro seviyesine ylkseldi.

Ayrica Almanya'da liretimin seyrine iliskin olarak mart ay: fabrika siparisleri verisi takip edildi. Almanya'da
fabrika siparisleri aylik bazda subatta %0,8 oraninda dususin ardindan martta %0,4 oraninda dislUs kaydetti ve
dUsus serisini Gglincu aya tasimis oldu, beklentiler ise %0,4 artis yonindeydi. Fabrika siparislerinin yillik bazda ise
disls hizi %8,8'den %1,9 seviyesine yavasladi.

Bunun yaninda, Euro Bélgesi'nde perakende satislar, aylik bazda subatta %0,3 dislsin ardindan martta %0,8
oraninda artigla toparlanmaya isaret etti ve bdylece Eylul 2022'den bu yana en sert artigi kaydetti, yillik bazda ise
subatta %0,5 duststn ardindan martta %0,7 ylkselis gosterdi ve Eylul 2022'den bu yana ilk defa yukselis
gOstermis oldu.

Yurt disinda bugln veri takvimine bakildiginda,

Almanya'da iiretimin seyrine iliskin olarak mart ay1 sanayi iiretimi verisi TSI 09'da izlenecek. Aimanya'da
sanayi uretimi aylik bazda ocakta %1,3 oraninda artigin ardindan subatta %2,1 oraninda artisla beklentilerin
Uzerinde artis kaydetmisti ve bdylece yikselisini ikinci ayda surdarmdsti, yillik bazda ise daralma hizi %5,3'ten
%4,9 seviyesine yavaglamisti.

Ayrica isveg Merkez Bankasi'nin toplantisi TSI 10.30'da izlenecek. Banka, mart ayi toplantisinda politika faizini
beklentilerle uyumlu olarak %4 seviyesinde sabit tutmustu ve bdylece 2008'den bu yana en yiksek seviyelerde
surdirmustlu. Bu kapsamda Banka, son U¢ toplantida faizleri sabit tutmustu. Ayrica Banka, enflasyon hedefine
yakinsama konusunda istikrari teyit etmek igin daha fazla gelismeye ihtiya¢ oldugunu belirtmekle birlikte, enflasyon
beklentilerinin uygun olmasi durumunda faiz indirimi icin mayis veya haziran ayina isaret etmisti. Banka'nin
buglinku toplantisinda ise politika faizini 25 baz puanlik indirimle %3,75 seviyesine ¢gekmesi bekleniyor.

Yurt iginde ise, TSi 17.30'da Hazine ve Maliye Bakanh§ tarafindan nisan ayi Hazine nakit dengesi verisi
yayinlanacak. Hazine nakit dengesi, mart ayinda 166,8 milyar TL agik vermisti, nakit dengesi subat ayinda 202
milyar TL agik vermisti, ocak ayinda ise 201,5 milyar TL acik vermisti, boylece ilk G¢ ayda verilen acik 570,3 milyar
seviyesine ulasmisti. 12 ayhk kimdlatif bazda nakit acigi ise subat ayindaki 803,5 milyar TL'den martta 938,1
milyar TL'ye, GSYH'a orani ise %3,06'dan %3,57'ye yukselmisti (GSYH verisi olarak 4. ceyrek kumdulatif verisi
kullanildr).

SIRKET HABERLERI

Agesa Hayat ve Emeklilik (AGESA, Notr): Sirket'in 1C2024'teki konsolide olmayan net donem kari gegen yilin
ayni geyregine gore %192 oraninda artarak 595mn TL'ye yikselmistir. Ortalama piyasa beklentisi yilin ilk
ceyreginde 577mn TL kar edilmesi yoniundeydi. Sirket yilin ilk geyreginde 41mn TL teknik gider (1C2023: 31mn TL
teknik gelir) kaydederken, net yatirnm gelirleri 843mn TL gerceklesmistir. Gegen yilin ilk geyredinde bu kalemden
216mn TL net gelir yazilmigti.

Ziraat GYO (ZRGYO, Nétr): Ziraat GYO'nun 2023 yilindaki net donem kari 2022 yilina gbére %54,5 oraninda
azalarak 4.148mn TL'ye gerilemistir. Yatinm amacli gayrimenkullerin gercege uygun deger artis gelirinin %56
gerileyerek 4.604mn TL'ye diismesi karin gerilemesinde énemli bir etken olmustur. Ote yandan, Sirket'in satis
gelirleri 2023 yilinda 3.512mn TL gercgekleserek yillik %162 oraninda yukselmistir. Gayrimenkul satis gelirleri
%174, toplam kira gelirleri ise %170 oraninda yukselerek sirasiyla 2.731mn TL ve 666mn TL'ye ¢cikmigtir. Ziraat
GYO'nun brit kari ise %46 oraninda artarak 2023 yilinda 784mn TL gerceklesirken, brit kar marji %22,3 (2022:
%40,2) olmustur. 2023 yilinda 248mn TL net finansman gideri yazan (2022: 119mn TL net gelir) Sirket'in net
parasal kaybli 890mn TL (2.062mn TL) olarak gergeklesmistir

Alarko Holding (ALARK, Sinirli Pozitif): Sirket'in bagh ortakligi Alarko Tarim San.ve Tic. A.$; ana faaliyet
konusu jeotermal enerjiye dayali seracilik olan Nata Tarim Uretim ve Tic. A.S'nin 15mn TL nominal degerli 15mn
adet hissesinin tamamini (%100) 20,3mn USD karsihdi TL bedelle devralmistir. Hisseleri devralinan Nata Tarim
Uretim ve Tic. A.S; Eskisehirde bulunan 10.000 hektar alana iliskin jeotermal kaynak isletme ruhsatina, séz

konusu isletme ruhsatina bagli olarak 5 adet kuyunun isletme hakkina ve Eskisehir'de yaklasik 120.600m?

yuzolgimlia kisminda sera kurulu olan toplamda 193.792m?2 yuzdlguimli tagsinmaza sahiptir.

Astor Enerji (ASTOR, Notr): Sirket Yonetim Kurulu tarafindan, pay basina brit 1,32 TL (net 1,19 TL) temettu
dagitma karari aldid belirtildi. Son kapanis fiyatina gére temetti verimi %1,2 olarak hesaplanmaktadir.

Kontrolmatik Teknoloji (KONTR, Sinirh Pozitif): FAS Ulusal Elektrik ve icme Suyu Kurumu tarafindan
dizenlenmis olan; LAAWAMER 400/225kV trafo merkezinin donisimin gergeklestiriimesi ve CHEMIA'dan 400kV
uzantisinin gergeklestiriimesi isi ihalesi kapsaminda; Laawamer Lot 1 isi 11mn EUR ve Chemaia Lot 2 isi 7,4 EUR
tutarinda olmak Uzere toplamda 18,2mn EUR tutarinda s6zlesme sirket ile kurum arasinda imzalanmistir.

Ek olarak, Sirket'in istiraki POMEGA Enerji Depolama Teknolojileri A.S. ile VARTA AG istiraki olan VARTA Storage
GmbH, is birligi kurmak tizere Mutabakat Anlagmasi imzalamistir. iki sirket arasinda kurulacak olan bu is birligiyle,
POMEGA Urunleri kullanilarak gelistirilecek enerji depolama ¢ézimlerinin Avrupa finansmani ile Balkanlar'a ve
Turkiye'ye aktariimasi ve yatirmcilara Avrupa kaynakli ihracat kredi fonlarinin kullanim olanaginin saglanmasi
hedeflenmektedir.

Mia Teknoloji (MIATK, No6tr): Ampul, flakon, hazir sirnga formunda ilaglarin otomatik olarak etiketlenmesi islevini
yerine getirecek etiketleme cihazinin prototipinin gelistiriimesi amaciyla sirket Ar-Ge Birimi tarafindan gelistirilen
"Tam Otomatik ilag Etiketleme Cihazi' Ar-Ge projesi Gazi Universitesi Teknopark Yénetimi Hakem Heyeti
tarafindan onaylanmistir. Proje biitgesi 7,6mn TL'dir. ilgili projenin 6 ay igerisinde tamamlanarak iilkedeki ve diinya
genelindeki dijital hastane seviyesi HIMSS Seviye 6 ve 7 olan saglik kuruluslarina satisinin yapilmasi
planlamaktadir.

Torunlar GYO (TRGYO, Sinirli Pozitif): Sirket Yonetim Kurulu tarafindan, pay basina brit 2,35 TL (net 2,35 TL)
temettl dagitma karari aldigi belirtildi. Son kapanis fiyatina gore temettl verimi %5,1 olarak hesaplanmaktadir.

SEKTOR HABERLERI

Halka Arz: Turkiye'nin birgok buiyuk milli savunma projesinin kritik teknoloji ve sistem saglayicisi olan, hareket
kontrol sistemleri, insansiz sistemler, deniz sistemleri, silah sistemleri, mihimmat imha ve kritik Uretim sistemleri
alanlarinda kamu, 6zel sektér ve yurt disindaki gesitli paydaslarina Grin ve ¢ézimler sunan NATO'nun onayli
tedarikgisi Altinay Savunma Teknolojileri A.$.'nin halka arzi 8-9-10 Mayis 2024 tarihlerinde birim pay fiyati 32,00
TL'den gergeklestirilecek. Ziraat Yatirnm'in konsorsiyum es lideri olarak yer aldigi halka arzin blyukligu yaklasik
1,9 milyar TL ve halka aciklik orani ise %25 olarak éngdrulmektedir. Satisa konu olan yaklagik 59 milyon TL
nominal degerdeki paylarin %69'u yurt ici bireysel yatirrmcilara, %30'u yurt i¢i kurumsal yatirrmcilara ve %1'i
Altinay Grubu calisanlarina tahsis edilmistir. Halka arzda Ziraat Yatinm tarafindan 15 glin sure ile fiyat istikrar
planlanmaktadir. Sirket ve halka arz eden pay sahipleri, paylarin Borsa'da islem gérmeye baslamasini takiben 1 yil
boyunca fiyattan bagimsiz olarak satisa veya halka arza konu edilmeyeceg@ine dair taahhttte bulunmuslardir.
Altinay Savunma Teknolojileri halka arzdan elde edilecek 1 milyar TL'lik geliri, yeni tesis, Uretim, ar-ge, dogrulama
ve global satis pazarlama agi yatinmlarinda, isletme sermayesinin guglendiriimesi ile sirket satin alimi veya is
ortakliklarinin kurulmasinda kullanmayi planlamaktadir. Katilim endeksine uygun olarak halka arz edilen paylar,
Borsa istanbul Yildiz Pazar'da ALTNY kodu ile islem gérmeye baslayacaktir.

DIGER HABERLERI

Kuyas Yatinnm (KUYAS): Sirket'in Mersin'de bulunan sahalarinda yapilan yiizeysel etltler esnasinda el ile alinan
numunelerden yaptirilan analizler neticesinde kiymetli metal grubunun (Ag, Au, Pb, vb.) varligi gériimustu. Ekipler

kesin sonuglara ulasiimasi igin yaklasik 400mn m2'lik alanda 20 adet arama ruhsatiyla devam eden maden arama
faaliyetleriyle alakali olarak imzalanan s6zlesme neticesinde sahada karot ¢calismalarina baglamistir.

Pasifik Eurasia Lojistik (PASEU): Sirket demiryolu faaliyetlerini dogrudan ilgilendiren BTK Baku-Tiflis-Kars
demiryolu hattinin Gurcistan sinirlar igerisinde yer alan 61 kilometrelik demiryolu hatti Gzerinde gegtigimiz yil
ortalarindan bu yana devam eden bakim onarim ve genisletme c¢alismalarinin tamamlanmis oldugu ve BTK
hattinin 20 Mayis 2024 tarihinde demiryolu yuk tasimaciligina tamami ile agilacagini agiklamigtir. Modernizasyon
calismalari neticesinde, yillik ylk ellegcleme ve tagima kapasitesinin 1mn tondan 5mn tona gikacagi da bildiriimigtir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Agiklama K[::;::Ijﬁ Gilnlik Deg. H%:?jllm :Z:]k YBB* Ded. Yillik Ded.
USDTRY Dolar TL 32 2652 0,02% 0,65% 9,3%
EURTRY Awro TL 34 7136 6, 7%
EURUSD Eura Dolar 1,0755 -0,13% -0,76%
DXy Dolar Endeksi 105,41 0,34% 1,07%
AKTIFHY Gosterge Deviet Tahvili 44 56% 7bps 112 bps
USTBOMD10Y USD 10 Yillik Tahwil 4 46% -5 bps 6 bps
ADFM TCMB Agirhkl Ortalama Fonlama Faizi 52 45%
XU100 BIST-100 10.336,50 289% 7 46%
XUo30 BIST-30 11.254 05 3,18% 7.43%
¥BAMNK BIST-Bankacilik 13.661,10 9, 66%
XUSIN BIST-Sinai 15.030,97 2,64% 8,23%
MXWO MSCI Danya Borsa Endeksi 3402 2,92%-
MXEF M3CI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.068 213% 2 16%
DAX Almanya Borsasi 18.430 2,78%
SPX ABD Borsasi 5188 3,02%
KX ingiltere Barsasi 8.314 2 .08%
PRI Japonya Borsasi 38.835 1,12%
XAUUSD Altin Ons (5) 23141 1,22%
GLDGR Gram Altin (TL) 2388 0,19%
Silver Gimusg Ons ($) 272 3,60%
BRENT Petrol (§) 83,2 -0,20% -3.67%
ISIX621U Demir Cevheri (USDiton) 108,7 0,00%  0,00%
MG1 COMB Dodalgaz ABD Henry Hub (USD/mn BTU) 22 0,55% 10,85%
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 1025 0,00% 0,86%
Cotton($Abs ) Pamuk (USc flibre) 770 05T%  -1,18% 49%  56%
Wheat{$/bu )= Budday (USc /Kile) 6248 -1,19%  6,79%

Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri ** Gincelleme haftaliktir
=4hs: Libre; 1 Libre : 0,45kg
==Hushel:Kile; 1 Kile: yaklazik 27,2 kg
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§'3 Ziraat Yatinm

Yaimrlanng in dehas Gzl

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka agik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan

hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tagimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlgi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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