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*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu gostermektedir.

Risk primimizdeki dislsu destekleyen gelismelere karsin gecen hafta BIST100 endeksi gu¢ kazanmakta
zorlanmisti. Kamuda tasarruf paketinin agiklandigi haftanin ilk islem giininde ise BIST100'de tim sektorlere
yayilan satis dalgasi vardi. Endeks giniu %1,6 oraninda disusle kapatirken, son yikselise 6nculik eden
AKBNK'nin bu sefer distise onculik etmesi énemliydi. Sirasiyla THYAO, TUPRS ve SAHOL endeksi en fazla
baskilayan diger hisselerdi. Endekste 90 hisse ise giini negatif bolgede tamamladi. Diger yandan, BIST100 disi
endeksteki kayip %3 oldu. Teknik bir duzeltme de olarak degerlendirilebilecek BIST100 endeksindeki dinki
distsun baskisi buglin de devam edebilir ve endekste 10bin psikolojik seviyenin altina sarkmalar yasanabilir.
Destek 9.915 civarinda. Ote yandan, olasi yiikselislerde 10.150/200 direng bdlgesi olarak takip edilebilir.
BIST100'in giine ise hafif tepki ylkselisiyle baslamasini bekliyoruz. Yurtigcinde bugin veri giindemi sakin.
Yurtdisina bakildiginda, yarinki kritik enflasyon verisi beklenirken, bugiinkii UFE verisi piyasalarda kismi oynaklik
yaratabilir. Ayrica Fed Baskani Powell'in konusmasi ajandada yer aliyor. Din yatay bir gorintliyle kapatan ABD
borsalari bu sabah sakin bir géruinti sergiliyor.
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Kaynak Bloombery

MAKROEKONOMI

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

Yurt igcinde, TCMB tarafindan mart ay1 6demeler dengesi verisi yayinlandi. Aylik bazda mart ayinda net
hizmet gelirlerindeki kismi artisa (6zellikle net seyahat gelirlerindeki artisa) karsin dis ticaret agigindaki kismi
artisin etkisiyle aylik cari denge 4,54 milyar USD ile beklentilerin (3,75 milyar USD) Uzerinde agik verdi ve bdylece
son alti ayin en ylksek seviyesinde agik kaydedildi, ocakta 2,67 milyar USD acgik ve subatta ise 3,64 milyar USD
acik vermigti.

e 12 aylik kiimulatif verilere gore cari agik ise, subat ayindaki 31,9 milyar USD'den mart ayi itibariyla 31,2
milyar USD seviyesine iyilesti. Boylece 12 aylik kimulatif bazda cari islemler agigi Mayis 2023'te 57 milyar
USD'ye ulagmasinin ardindan 10 aylik dénemin sonunda Mart 2024 itibariyla 25,8 milyar USD'lik iyilesme
kaydetti. 12 ayhk kumdlatif cari denge/GSYH orani ise, Mayis 2023'te %5,6 seviyesine ulagsmasinin
ardindan Mart 2024 itibariyla %2,8 seviyesine iyilesmis durumda (2023 yili GSYH verisi alind1).

¢ Aylik bazda altin ve enerji harig cari islemler fazlasi ise subat ayindaki 1,7 milyar USD'den mart ayinda 0,78
milyar USD'ye geriledi. 12 aylik kimulatif bazda altin ve enerji hari¢ cari islemler fazlasi ise, subat ayindaki
35,9 milyar USD'den mart ayi itibariyla 36,1 milyar USD seviyesine hafif yikseldi.

Ayrica TUIK tarafindan yayinlanan verilere gére, tiiketim harcamalarina dair izledigimiz perakende satig hacmi
aylik bazda subat ayinda %3,6 oraninda artigin ardindan martta yavaslayarak yatay seyre (%0 degisim) gecti ve
bdylece i¢ talepte yavaslamaya isaret ederek son yedi ayin en dusuk seviyesinde kaydedildi. Perakende satis
hacminin yillik artis hizi ise subat ayindaki %25,2'den mart ayinda %19,4 seviyesine yavasladi. Perakende satis
hacminde detaylara bakildiginda, martta aylik bazda gida, igecek ve titiin Griinleri satislari %0,2 oraninda ve gida
disi (otomotiv yakiti harig) trtinlerin satisi %0,3 oraninda sinirl artis kaydetti ve otomotiv yakiti satigi ise %1,8
oraninda diusus kaydetti.

¢ Toplam ciro endeksinin ise martta aylik artis hizi %6,5'ten %4,7 seviyesine yavaslayarak son doért ayin en
dusuk seviyesinde gergeklesirken, yillik bazda artis hizi ise %85,7'ten %84 seviyesine kismi yavasladi, bir
onceki yilin ayni ayinda ise %61,6 seviyesinde kaydedilmisti. Detaylara bakildiginda, martta aylik bazda
sanayi ciro artis hizi %5,6'dan %3,4 seviyesine, ticaret ciro artis hizi %6'dan %4,7 seviyesine ve hizmet ciro
artis hizi %9,5'ten %4,1 seviyesine yavasladi, buna karsin insaat ciro artis hizi ise %8,7'den %11,4
seviyesine yukseldi.

Yurt disinda bugln veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, piyasalarin odak noktasinda TSI 17'de Fed Baskani Powell'in konusmasi olacak. Powell'in
konusmasinda, Fed'in gelecek donem para politikasina ve olasi faiz indirimlerine iliskin yeni sinyaller aranacak.

Ayrica Fed'in para politikasina yén vermesi agisindan yakindan takip edilecek verilerden, nisan ayi UFE
verileri TS| 15.30'da izlenecek. Martta manget UFE'nin aylik bazda artis hizi ise %0,6'dan %0,2 seviyesine
yavaglayarak beklentilerin (%0,3) altinda kaydedilmisti ve bdylece son U¢ ayin en dusiuk seviyesinde
gergeklesmisti, yillik bazda ise %1,6'dan %2,1 seviyesine ylkselmisti ve bdylece Nisan 2023'ten bu yana en
yuksek seviyede kaydedilmisti, beklentiler ise %2,2 seviyesine yikselmesi yonindeydi. Bunun yaninda, gida ve
enerji Grlnlerini dislayan gekirdek UFE'nin ise martta aylik bazda artis hizi beklentilerle uyumlu olarak %0,3'ten
%0,2 seviyesine yavaslarken, yillik bazda ise %2,1'den %2,4 seviyesine yukselmisti ve bdylece son yedi ayin en
yilksek seviyesinde kaydedilmisti. Nisanda ise manset UFE'nin ise aylik bazda artis hizinin %0,2'den %0,3
seviyesine yiikselmesi ve yillik bazda ise %2,1'den %2,2 seviyesine hafif yiikselmesi bekleniyor. Nisanda
cekirdek UFE'nin ise ayhk bazda artis hizinin bir dnceki aya benzer sekilde %0,2 seviyesinde
gerceklesmesi ve yillik bazda ise %2,4'ten %2,3 seviyesine hafif gerilemesi bekleniyor.

Avrupa tarafinda ise, ECB'nin para politikasina yon verecek olan verilerden Almanya'da nisan ayina iligkin
nihai TUFE verisi TSI 09'da agiklanacak. Oncii verilere gére, Almanya'da manset TUFE'nin aylik bazda artis
hizi nisanda %0,4'ten %0,5 seviyesine ylkselmekle birlikte beklentilerin (%0,6) altinda gerceklesirken, yillik bazda
ise bir dnceki aya benzer sekilde %2,2 seviyesinde kaydedilmisti ve boylece Mayis 2021'den bu yana en disik
seviyedeki seyrini sirdirmustu, beklentiler ise %2,3 seviyesine hafif ylikselmesi yénindeydi.

Ayrica Almanya'da ekonominin seyrine ve gelecek doneme isik tutacak olan mayis ay1 ZEW cari kosullar ve
beklentiler endeksleri TSI 12'de aciklanacak. Nisanda ZEW cari kosullar endeksi -80,5'ten -79,2'yve hafif
yukselmekle birlikte beklentilerin altinda kaydedilmisti ve negatif bolgedeki zayif seyrini strdirmuistli. ZEW
beklentiler endeksi ise nisanda 31,7'den 42,9'a beklentilerin Gzerinde ylkselerek pozitif bélgedeki seyrini altinci
aya tasimisti ve Subat 2022'den bu yana en yilksek seviyelerdeki seyrini sirdirmisti. Nisanda beklentiler
endeksindeki belirgin ylkseliste, anket katiimcilarinin, ECB'den faiz indirimi beklentilerinin yaninda, Almanya
ekonomisine yonelik daha olumlu degerlendirmeler ve en ¢ok ihracat yapilan Glkelere iliskin olumlu beklentiler etkili
olmustu.

SIRKET HABERLERI

Aselsan (ASELS, Sinirh Pozitif): Sirket ile Turkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanligi Savunma Sanayii Bagkanlgi
arasinda kent guivenligine yonelik mevcut projelere iliskin s6zlesme degisiklikleri yapilmistir. S6z konusu s6zlesme
degisiklileri ile Aselsan'a toplam 354mn USD tutarinda ilave kent glivenlik yonetim sistemi siparisleri verilmistir.
isbu sdzlesme degisiklikleri kapsaminda teslimatlarin 2027 yili sonuna kadar Tiirk savunma sanayi ekosisteminde
yer alan paydaslarin da katkisi ile tamamlanmasi planlanmaktadir.

Diger yandan, Sirket 0,11TL (net 0,10TL) temetti 6demesi planlamaktadir. Son kapanis fiyatina gore temetti
verimi %0,2 oraninda hesaplanmaktadir. Teklif edilen nakit kar payi hak kullanim tarihi 25.11.2024'tur.

BiM Magazalar (BIMAS, Pozitif): Sirketin 4C2023'deki ana ortaklik net dénem kari (TMS 29 etkisi harig) 2022'nin
ayni dénemine gére %25,9 oraninda artarak 4.234mn TL'ye yiikselmistir. 4. ceyrek kariyla birlikte BiM'in (TMS 29
etkisi harig) 2023 yili ana ortaklik net dénem kari 2022'ye gére %50,6 artisla 12.283mn TL'ye ulagsmistir. TMS
etkisi dahil 2023 yili net dénem kari 15.441mn TL (2022: 16.596mn TL) olarak agiklanmistir. BiM'in satis gelirleri
(TMS 29 etkisi hari¢) 4C2023'de 4C2022'ye gére %85 oraninda artmis ve 83.417mn TL olmustur. Brit kar ise %97
oraninda artarak 16.304mn TL olarak gerceklesmistir. Brit kar marji da yillik 1,2 puan artarak %19,5'e yukselmigtir.
Sirketin (TMS 29 etkisi hari¢) faaliyet giderleri ise ayni donemde %107,6 oraninda artmis ve 10.796mn TL
olmustur. Bununla birlikte net esas faaliyet karl %79 artigla 5.508mn TL olmustur. 4. ceyrek FAVOK'G (TMS 29
etkisi harig) %78,8 artigla 6.883mn TL olurken, FAVOK marji 0,3 puan azalisla %8,3'e gerilemistir.

BiM'in satis gelirleri (TMS 29 etkisi dahil) 2023 genelinde 2022'ye gére %17,6 oraninda artmis ve 328.442mn TL
olmustur. Ayni dénemde FAVOK %0,9 oraninda artmis ve 13.751mn TL'yi g6stermisti. FAVOK marji 0,7 puan
azalisla %4,2'ye gerilemistir. 2023'te 19.618mn TL parasal kazang (2022: 14.852mn TL parasal kazang) ve
6.599mn TL'lik vergi gideri sonrasinda 2023 net dénem kari da 15.441mn TL olarak gerceklesirken, net kar marji
1,2 puan azalisla %4,7 seviyesine gerilemistir.

Sirket 2024 beklentilerini (TMS 29 etkisi hari¢) de acgiklamistir. Buna goére satis gelirlerinin %75(£5) artmasi

beklenmekte olup (2023: %81), FAVOK marjinin ise %7,5-8,0 seviyesinde gergeklesmesi éngériilmektedir (2023:
%7,9). Yatinmlarin satiglara orani da %3,0-3,5 seviyesinde tahmin edilmistir (2023: %3,6).

SEKTOR HABERLERI

Kamuda tasarruf paketinin detaylari agiklandi. Ug ana baslik iceren pakette tagitlardan kamu binalarina, yatirm
projelerinden diger harcama turlerine kadar birgok alanda tedbirler agiklandi. Paket kapsaminda 3 yil boyunca
emekli olanlar hari¢ kamuya yeni personel alimi yapilmayacak, kamuda 3 yil slreyle yeni ara¢ satin alma ve
kiralama yapilmayacak. (Kaynak: Bloomberg HT)

DIGER HABERLERI

Borlease Otomotiv (BORLS): Sirket'in 2023 yili net donem kari, 2022 yilina gére %44,2 oraninda azalarak
508,7mn TL olarak aciklanmigtir. Satis gelirleri 2023'de bir énceki yilin ayni dénemine gore %5,7 oraninda
azalarak 3.181mn TL olmustur. Sirketin, brit kari ise ayni dénemler itibariyle %9,2 oraninda artmis ve 601,2mn TL
olarak gergeklesmistir. Brit kar marji ise yillik 2,6 puan artisla %18,9'u géstermistir. Ayni dénemde operasyonel
giderleri %26,7 oraninda artarak 414,4mn TL olarak gerceklesen Sirket, 105,7mn TL net diger faaliyet geliri yazmis
ve boylece 292,5mn TL faaliyet kari kaydetmistir. Faaliyet kar marji yildan yila 2,5 puan artisla %9,2 olmustur.
71,2mn TL yatirim faaliyetlerinden gelir kaydeden Sirket'in net finansman gideri 575,1mn TL olarak gergeklesmistir.
2023'te 466,5mn TL parasal kazang (2022: 617,6mn TL parasal kazang) kaydedilmistir. Son olarak 253,5mn TL'lik
vergi geliri eklendikten sonra 2023 yili ana ortaklik net donem kari 508,7mn TL olarak gerceklesmistir.

CVK Maden (CVKMD): CVK Maden isletmeleri, yurt disinda yerlesik bir sirket ile "Maden Cevheri Satig!"
konusunda anlasmistir. Siparisin toplam bedeli yaklasik 64,5mn TL (2mn USD)'dir.

Ege Giibre (EGGUB): Sirket, konteyner ellegcleme ve terminalcilik faaliyetlerinde kapasitesinin artiriimasina
teminen toplam 16,3mn USD bedelle bir adet STS liman vinci ve U¢ adet RTG saha istif ving alimi igin Cinli bir
firmaya siparis vermistir. S6z konusu sipariglerin teslim siresi 19 ay olarak belirlenmis olup, bu yatirimlari igin
alinan yatirim tesvik belgesi kapsaminda kurumlar vergisi (%50, YKO %15), KDV ve gumruk vergisi istisnalarindan
faydalanilacaktir.

Koroplast (KRPLS): Koroplast, urettigi Urinler 6zelinde is ortakligi kurdugu Metro Tirkiye (Metro Grosmarket
Bakirkoy Alisveris Hizmetleri) ile yeni bir anlagsmaya imza atti.

Mistral GYO (MSGYO): Sirket, izmir ili, Cesme ilgesi 5575 Ada 3 parsel sayili 16.376 m? yuz olcimlu arsada
yapimi stiren "Kumsal Boyalik" adli 7 bloktan olusacak projesinin tim bloklarinin ingaatlarina baslamis olup kaba
insaat seviyesi %75'e ulasmistir. Haziran ayi igerisinde tim kaba insaat islerinin tamamlanmasi planlanmaktadir.

Ray Sigorta (RAYSG): Sirketin 2024 yili Ocak-Nisan aylarini kapsayan doneme ait denetimden gegmemis,
tahmini prim Gretimi 8.898mn TL'dir. Prim Uretiminde bir dnceki yilin ayni dénemine gére %159,6 oraninda artis
meydana gelmistir.

Tiirk ilag Sanayi (TRILC): Devlet Malzeme Ofisi Genel Mudiirliigi tarafindan acilan Tibbi Beseri ilag alim ihalesi
"TURKFLEKS" markasi ile 62,6mn TL (KDV Harig) tutarla ortaklik uhdesinde kalmistir.

VBT Yazilim (VBTYZ): VBT Yazilim, Tirkiye'de yerlesik Bir Ozel Banka ile "Ana Sistem Yedekleme ve Arsiv
Altyapisi Tapeless Yazilim Alimi" konusunda anlagmistir. S6zlesmenin toplam bedeli 1,54mn USD'dir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Agiklama K[::::g Gilnliik Deq. H%fetgllm ':;ZI: YBB* Ded. Yillik Dej.
USDTRY Dalar TL 32,2911
EURTRY Awro TL 34,8517
EURUSD Euro Dolar 1,0790
BEA Dolar Endeksi 105,22
AKTIFHY Gasterge Devlet Tahvili 42 87%
USTBOMND10Y LUSD 10 Yillik Tahwil 4.49%
AQFM TCMB Agirhkl Ortalama Fonlama Faizi 50,00%
XU100 BIST-100 10.055,98
XU0o30 BIST-30 10.920,87
XBAMK BIST-Bankacihk 13.02810
HUSIN BIST-Sinai 14.505,13
MXWO M3CI Dinya Borsa Endeksi 3421
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.079
DA Almanya Borsasi 18.742
SPX ABD Borsasi 5221
KX ingiltere Barsasi 8415
MIKZ Japonya Borsasi 38.179
¥AUUSD Altin Ons (§) 2.336,3
GLDGR Gram Altin (TL) 2436
Silver Gimisg Ons ($) 28,2
BRENT Petrol (§) 834
ISIXB2IU Demir Cevheri (USDiton) 108 4
MG1 COMB Dodalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTU} 24
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 103,3
Cotton($/bs )= Pamuk (USc flibre) 776
Wheat($/bu)=** Budday (USc /Kile) 670,3
Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri ™ Guncelleme haftaliktir
*Hbs: Libre; 1 Libre : 0,45kg
==HushelKile; 1 Kile: yaklasik 27,2 kg
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Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Aragtirma tarafindan
hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri
bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya
tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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