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[BISTIOO: 10.173,42 +%1,17] [2 Yilhk Tahvil Faizi: %42,60 1-27bp] [ CDS (5 Yillik): 276 wm ]

*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu géstermektedir.

Diin 10.036 - 10.273 arasinda hareket eden BIST100 giini 10.173 seviyesinden %1,2 oraninda artigla tamamladi.
Endekste 58 hisse gunl artida tamamladi. Puan bazli endekse en fazla katki yapan hisseler olarak BIMAS,
KCHOL ve SAHOL 6ne ¢ikarken; THYAO, ASELS ve EKGYO ise puan bazli endekste en fazla negatif etki eden
hisseler oldu. Sektdér bazli ayrismanin devam ettigi endekste Bankacilik endeksi (XBANK) %2,5 oraninda artarken,
Sinai endeksi (XUSIN) %0,7 oraninda yukselerek gorece geride kaldi. BIST100'in bugline ise yatay bir gortntlyle
baglamasini bekliyoruz. Yurtdisina bakildiginda, diin ABD UFE verisi takip edildi. Nisan'da %0,5 (Beklenti: %0,3)
artan veri, yilhk %2,2 (Beklenti: %2,2) artis gdsterdi. Veri sonrasi Dolar Endeksi (DXY) ve ABD 10 yillik tahvil
getirileri kisa siireli yiikselis gdsterdi. Ancak bir énceki ay agiklanan UFE verisinin asa@i yonli revize edilmesiyle
piyasalardaki baski sinirli kaldi. Veri sonrasi konusan Fed Bagkani Powell da veriyi "karigik" olarak nitelendirdi.
Din ginl pozitif bolgede tamamlayan ABD borsalari bu sabah vadeli islemlerde yatay seyrederken, Japonya
Haric MSCI Asya Pasifik endeksi %0,5 oraninda yiikseliyor. Kiiresel piyasalarda bugiin ABD'de TSi 15.30'da
aciklanacak TUFE (Beklenti yillik %3,4, Onceki: %3,5) verisi sonrasinda oynaklik artabilir.
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Kaynak Bloombery

MAKROEKONOMI

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %:)

ABD'de nisan ayi1 UFE verileri takip edildi. Buna gére, manset UFE aylik bazda martta %0,1 oraninda disiisiin
ardindan nisanda %0,5 oraninda artigla beklentilerin (%0,3) tGzerinde kaydedildi, yillik bazda ise %1,8'den %2,2

seviyesine ylUkseldi ve bodylece son bir yilin en yliksek seviyesinde kaydedildi.

» Detaylara bakildiginda, nisan ayinda manset UFE'de aylik bazda beklentilerin lizerindeki artigta, ener;ji
Urtnleri fiyatlarinin ve hizmet grubu fiyatlarinin yeniden artisa gegmesi belirleyici oldu. Buna karsin, gida
fiyatlarinin yeniden diislise gecmesi ise manset UFE'deki artisi sinirlandirdi.

e Bunun yaninda, gida ve enerji Uriinlerini diglayan gekirdek UFE ise aylik bazda martta %0,1 oraninda
dususun ardindan nisanda %0,5 artisla beklentilerin (%0,2) Gzerinde kaydedildi, yillik bazda ise %2,1'den
%2,4 seviyesine yukseldi ve bdylece son sekiz ayin en yuksek seviyesinde gerceklesti.

Avrupa tarafinda ise, ECB'nin para politikasina yon veren verilerden Almanya'da nisan ayina iligkin nihai
TUFE verisi agiklandi. Buna gére, Almanya'da manset TUFE'nin aylik bazda artis hizi éncii veriyle uyumlu
olarak nisanda %0,4'ten %0,5 seviyesine yukselirken, yilllk bazda ise bir énceki aya benzer sekilde %2,2
seviyesinde kaydedildi ve bdylece Mayis 2021'den bu yana en disuk seviyedeki seyrini strdtrda.

Ayrica Almanya'da ekonominin seyrine ve gelecek déneme isik tutan mayis ay1 ZEW cari kosullar ve
beklentiler endeksleri agiklandi. Mayista ZEW cari kosullar endeksi -79,2'den -72,3'e ylkselerek beklentilerin
Uzerinde toparlanma kaydetmekle birlikte negatif bolgedeki zayif seyrini strdirdd. ZEW beklentiler endeksi ise
mayista 42,9'dan 47,1'e beklentilerin lizerinde ylkselerek pozitif bolgedeki seyrini yedinci aya tasidi ve Subat
2022'den bu yana en ylksek seviyelerdeki seyrini sirdirdi. Mayista cari kosullar ve beklentiler endeksindeki
belirgin yikseliste, anket katilimcilarinin, Almanya ekonomisinin ilk geyrekte beklentilerden daha gugli GSYH
biylimesi ve Almanya ekonomisine ydnelik toparlanma isaretleriyle daha olumlu degerlendirmelerin yaninda,
ECB'den beklenen faiz indirimi ve en c¢ok ihracat yapilan Ulkelerden olan Cin'deki ekonomik kosullarin
iyilesmesinin etkili oldugu gézlendi.

Yurt disinda bugln veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, Fed'in para politikasina yon vermesi a¢isindan yakindan takip edilecek verilerden, nisan ayi
TUFE verileri TSI 15.30'da izlenecek. Nisanda manset TUFE'nin aylik bazda bir énceki aya benzer sekilde
%0,4 seviyesinde gerceklesmesi ve yillik bazda ise %3,5'ten %3,4 seviyesine hafif gerilemesi bekleniyor.
Nisanda gekirdek TUFE'nin ise aylik bazda artis hizinin %0,4'ten %0,3 seviyesine yavaglamasi ve yillik
bazda ise %3,8'den %3,6 seviyesine hafif gerilemesi bekleniyor.

Ote yandan, ABD'de imalat sanayinin gidisatina iliskin sinyal verecek olan New York Fed Empire State
imalat sanayi endeksi mayis ayi verisi TSI 15.30'da izlenecek.

Diger yandan, ABD'de i¢ talebin seyrine iligkin sinyal verecek olan perakende satiglar nisan ayi verisi TSi
15.30'da agiklanacak.

Avrupa tarafinda ise, Euro Bélgesi'nde iiretimin seyrine iligkin olarak mart ay! sanayi iiretimi verisi TSi
12'de izlenecek.

Bunun yaninda, Euro Bélgesi'nde bu yilin ilk geyregine iligkin GSYH biiyiimesi revize verileri TSI 12'de
aciklanacak. Oncii verilere gére, Euro Bélgesi ekonomisi bu yilin ilk geyreginde geyreklik bazda %0,3 oraninda
buyime kaydederek beklentilerin (%0,1) Uzerinde performans sergilemisti ve bdylece dnceki son iki geyrekteki
hafif resesyondan ¢ikmisti, yilik bazda ise bluyime hizi %0,1'den %0,4 seviyesine yukselmisti.

Yurt iginde ise, TSi 11'de Hazine ve Maliye Bakanh@: tarafindan nisan ay1 Merkezi Yénetim biitce dengesi
verisi yayinlanacak. Biitge dengesi, aylik bazda martta 209 milyar TL seviyesinde belirgin agik vermisti, subatta
153,8 milyar TL ve ocak ayinda ise 150,7 milyar TL seviyesinde belirgin agik vermisti. Boylece yilin ilk t¢ ayinda
bitce toplam 513,5 milyar TL seviyesinde agik vermisti. Gegen yilin aralik ayinda ise bltge aylik bazda 842,5
milyar TL seviyesinde tarihi ylksek seviyede acik vermisti. Bu kapsamda, aylik bazda martta bltce giderleri 690
milyar TL'den 692,8 milyar TL seviyesine yukselirken, buitge gelirleri ise 536,1 milyar TL'den 483,8 milyar TL
seviyesine gerilemisti. 12 ayhk kiimiulatif biitgce agigi ise, subat ayindaki 1,48 trilyon TL'den mart ayinda 1,64
trilyon TL'ye yikselirken, butce agigi/GSYH orani da %5,6 seviyesinden %6,2 seviyesine yilkselmisti. (2023 yili
GSYH verisi alindt).

SIRKET HABERLERI

AKSA Akrilik: (AKSA, Pozitif): Sirket 1C2024'de 675,2mn TL net dénem kari aciklamistir. 2023 yilinin ayni
doéneminde 334,7mn TL net dénem kari kaydedilmisti. Sirket'in satis gelirleri bir dnceki yilin ayni dénemine goére
%11,6 oraninda azalarak 6.642mn TL'ye yukselirken, brit kar %27,2 oraninda yukselis kaydetmis ve 1.251mn
TL'yi gostermistir. Ayni donemde operasyonel giderler ise %5,3 oraninda artarak 327mn TL olmustur. Diger
faaliyetlerden net 148mn TL gider kaydeden sirketin faaliyet kari 775,7mn TL'yi gostermistir. 1C2023'de ise faaliyet
kari 697,6mn TL idi. Sirket'in 1G2024 FAVOK'l ise %26 artigla 1.263mn TL olurken, FAVOK marji 5,7 puan
azaligla %19 seviyesinde gerceklesmistir. 10,3mn TL yatirnm faaliyetlerinden net gelir kaydedilirken, sirketin
1C2024'deki net finansman geliri 159,6mn TL olmustur. 90,2mn TL'lik parasal kazang (1€2023: 238mn TL parasal
kazang) ve 340,6mn TL'lik net vergi giderinin ardindan sirketin net dénem kari 675,2mn TL olarak gergeklesmistir.

Emlak Konut GYO (EKGYO, Nétr): T.C. Cevre, Sehircilik ve ikim Degisikligi Bakanligi (Altyapi ve Kentsel
Déniisim Hizmetleri Baskanhigi) miilkiyet ve tasarrufundaki istanbul Fikirtepe Kentsel Déniisim Projesi

kapsaminda yer alan 231.136 m? blayUkligindeki 1.615 adet bagimsiz bélim, toplam 11.514mn TL (KDV Harig)
bedel Gizerinden Sirket tarafindan satin alinmasina iligskin protokol imzalanmistir.

Girisim Elektrik (GESAN, Nétr): Sirket, IGA Havalimani isletmesi ile 400 kV Eskisehir GES Salt Merkezi Yapimi
isi igin anlagsmaya varmistir. Anlasma bedeli vergiler haric 11mn EUR'dir. (Giincel baz Euro/TL kuru ile anlagsma
bedeli vergiler hari¢ 382,7mn TL'dir.)

Pegasus (PGSUS, Notr): Sirket 2024 yili Nisan ay trafik verilerini agiklamistir: Buna gére; misafir sayisi Nisan
ayinda yillik %22 oraninda artarak 2,39mn kisiye ¢ikmistir. Doluluk orani ise 7,8 puan artarak %80,5'e yiukselmistir.
Ocak-Nisan dénemi misafir sayisi ise yillik %27 oraninda artarak 8,67mn kisiye ulagsmistir. Ayni dénemde doluluk
orani da 4,2 puan artarak %83,3'e yukselmisgtir.

Sise Cam (SISE, Nétr): Daha énce kamuya duyurulmus olan, Sirket'in 100% sahibi oldugu Sisecam UK Plc
tarafindan, "Regulation S" ve "Rule 144A" formatinda, yurt disinda nitelikli yatinmcilara satilan ve irlanda
Borsasinda (Euronext Dublin) islem géren 2 Mayis 2029 vadeli ve 500mn USD nominal degerli ve 2 Mayis 2032
vadeli ve 600mn USD nominal degerli tahvillerle konsolide edilmek Uzere tahvil niteliginde ilave borglanma
araglarinin ihrag edilmesi amaciyla talep toplama siireci gergeklestirilmistir. iki farkli vadede ihrag edilecek tahviller;
- nominal degeri 175mn USD, vadesi 5 yil, itfa tarihi 2 Mayis 2029 ve kupon orani %7,5; - nominal degeri 225mn
USD, vadesi 8 yil, itfa tarihi 2 Mayis 2032 ve kupon orani %8,0 olarak belirlenmigtir. Nihai s6zlesmelerin
akdedilmesini takiben ve bu tip islemlerin genelde tabii oldugu diger kosullara bagl olmak Uzere, satis iglemlerinin
20/05/2024 tarihinde tamamlanmasi beklenmektedir.

Tiirk Hava Yollari (THYAO, Noétr): Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Ortakhgdin kredi notunu B'den
B+'ya yukseltmistir. Not goriinimiini ise Pozitif olarak teyit etmistir. S&P ayrica, Ortakhdin 2015 yilinda ihrag
etmis oldugu USD cinsi Ekipman Teminatli Gelistiriimis Kredi Sertifikalari'na ait kredi notunu doért kademe artirarak
B'den BB+'ya ylkseltmistir.

Tiirkiye Sigorta (TURSG, Sinirli Pozitif): Sirketin bagimsiz denetimden gegmemis 2024 Nisan sonu toplam brit
prim Uretimi 36.524mn TL'ye ulasarak ve bir onceki yilin ayni dénemine gére %125 oraninda artisla
gerceklesmistir.

Yayla Agro Gida (YYLGD, Nétr): Sirketin 1G2024 yili net dénem kar1 1C2023'e gore %14,8 artisla 402,9mn TL'ye
yukselmistir. Yayla Gida'nin satis gelirleri 1C2024'te 2023'Uin ayni dénemine gore, 6zellikle yurtdigi satiglardaki
dislise bagh olarak, %52,6 azaligla 3.262mn TL'ye gerilemistir. iigili dénemin brit kari ise 502,8mn TL'yi
(1G2023:693,3mn TL) gosterirken brit kar marji 5,3 puan artmis ve %15,4 olmustur. Operasyonal giderler
(1CG2024: 183,3mn TL) %15,3 artarken, diger faaliyet gelirleri 102,4mn TL'yi gostermistir. Bu gelismelere bagli
olarak, faaliyet karli %26,6 azalmis ve 421,6mn TL seviyesinde gerceklesmistir. FAVOK ise yillik %35,5 dususle
357,7mn TL olmustur (12024 FAVOK Marji: %11, 162023 FAVOK Marji: %8,1). Diger taraftan sirketin yatirm
faaliyetlerinden gelirleri 1C2023'deki 170,3mn TL'den 1C2024'te 552,7mn TL'ye ylUkselmistir. Bu artis KKM gelirleri
ile menkul kiymet satis gelirlerindeki yukselisten kaynaklanmistir. Finansman tarafinda net giderler 804,6mn TL
olurken, 344,6mn TL'lik parasal kazang ve 111,5mn TL'lik vergi gideri sonrasinda net donem kari 402,9mn TL'ye
ulagsmistir.

SEKTOR HABERLERI

Enerji: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, Turkiye ile Azerbaycan arasinda imzalanan dogalgaz
is birligi anlasmasiyla iligkilerin yeni bir boyuta ulastigini belirterek, "Turkmenistan dogdalgazinin Azerbaycan ve
Gurcistan Uzerinden Turkiye'ye ulastirimasi igin bu anlasmayla mutabakata varmis oluyoruz." dedi.
(BloombergHT)

Akaryakit: EPDK'nin farkhlastirilmis akaryakit Grinlerinin istasyonlarda ayni fiyata satiimasina iliskin Kurul karari
yurlrlige giriyor. Bu kapsamda, 13 bin bayide bugin itibariyla fiyatlar glincellenecek. (Kaynak: AA)

DIGER HABERLERI

Agesa Hayat ve Emeklilik (AGESA): Sirket'in Ocak - Nisan 2024 dénemine ait prim Uretimi toplam 4.269mn TL
olarak gergeklesmis olup, gegen yilin ayni ayina gére prim utretimi %103 oraninda artis gostermistir.

Doganlar Mobilya (DGNMO): Sirket 2023 yilinda 718mn TL ana ortaklik net donem kari agiklamistir. 2022 yilinda
410mn TL ana ortaklik net kari kaydedilmisti. Sirket'in satis gelirleri yillik %17,4 oraninda artarak 8.773mn TL'ye
yukselirken, brit kar %19,1 oraninda artis kaydetmis ve 3.426mn TL'yi géstermistir. Ayni dénemde operasyonel
giderler ise %15 oraninda artarak 2.518mn TL olmustur. Diger faaliyetlerden net 193mn TL gelir kaydeden sirketin
faaliyet kari 1.001mn TL'yi gdstermistir. 2022'de ise faaliyet kari 722mn TL idi. Sirket'in 2023 FAVOK'( ise yildan
yila %15,7 artigla 1.385mn TL olurken, FAVOK marji 0,2 puan azaligla %15,8 seviyesinde gergeklesmistir. 55mn
TL yatinm faaliyetlerinden net gelir kaydedilirken, Sirketin 2023'deki net finansman gideri 661mn TL olmustur.
311mn TL'lik parasal kazan¢ (2022: 231mn TL parasal kazang) ve 121mn TL'lik net vergi giderinin ardindan
sirketin ana ortaklik net donem kar1 718mn TL olarak gergeklesmistir.

Sirket 2024 beklentilerini (TMS 29 etkisi hari¢) de agiklamistir. Buna gére konsolide satis gelirlerinin 11,2 milyar TL
+ %3 olmasi beklenirken, satislarin icindeki ihracat payi hedefi %10-12'dir. Sirket, %14-15'lik bir FAVOK marji
beklentisine sahipken, satis gelirlerinin %5-6's1 oraninda yatinm harcamasi planlamaktadir. Sirket ayrica 2024
yilinda yurtici ve yurtdigi olarak toplamda 110-115 yeni satis noktasi agmayi hedeflemektedir. Son olarak, net
finansal bor¢/FAVOK beklentisi 1,0x-1,25x'dir.

Netas Telekomiinikasyon (NETAS): Sirket, Turk Telekomunikasyon'dan, 5mn USD tutarinda HGW Wifi6 modem
ve 1,2mn USD tutarinda Set Top Box (STB) siparisi almistir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Aciklama

Dilnkil Haftalik Aylik
Kapams Ded. Ded.
USDTRY Dolar TL 32,2922 0,00% 0,08%

EURTRY Avro TL 240816 D37%  0.77%

EURUSD Euro Dolar 1,0819 0,.27%
DXy Dolar Endeksi 105,01 -0,19%

Giinliik Dej. YBB* Dej. Yillk Dej.

AKTIFHY Gasterge Devlet Tahvili 42 60% -27 bps
USTBOMDA0Y USD 10 Yillik Tahvil 4 44%
AQFM TCMB Agirhklh Ortalama Fonlama Faizi 50,00%
XU100 BIST-100 10.173,42
XUo30 BIST-30 11.082 84
KBAMK BIST-Bankacilik 13.349,60
XUSIN BIST-Sinai 14.607,94
MXWO MSCI Danya Borsa Endeksi 3435
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.081

DAX Almanya Borsasi 18716
SPX ABD Borsasi 5247
IR ingiltere Barsas: 8428

MIKX Japonya Borsasi 38.356 0 46%
YAUUSD Altin Ons ($) 23581 0,93%
GLDGR Gram Altin (TL) 2 451 1,04%
Silver Gumis Ons () 286/ 148%
BRENT Petrol () B2.4 -1,18%
ISIKE2IU Demir Cevheri (USDiton) 1084 0,00%
MNG1 COMB Dodalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTU) 23

BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 1031

Cotton({$/bs)*** Pamuk (USc flibre) 74,6

Wheat($/bu = Budday (USc /Kile) 6570
Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri ** Gincelleme haftaliktir

=Hhs: Libre; 1 Libre - 0,45kg

==Hushel:Kile; 1 Kile: yaklazik 27,2 kg

Saygilarimizla,

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar

Gurol Atay gatay@ziraatbank.com.tr

Ziraat Yatirnm Arastirma

Gaye Aksongur Yavuz gaksongur@ziraatyatirim.com.tr
Turgut Uslu tuslu@ziraatyatirim.com.tr

Aylin Kosar akosar@ziraatyatirim.com.tr
Yavuz Atmaca yatmaca@ziraatyatirim.com.tr
ismail Furkan Bayrak ifbayrak@ziraatyatirim.com.tr

Ziraat Yatirinm Aracilik Hizmetleri Servisi
0850 22 22 979

Yenilenen yuziiyle
ZBorsa simdi

COK DAHA PRATIK!

,'5 Ziraat Yatinm

Yalmiflannd in dahs gl

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan
hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tagimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlgi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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