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[ BIST100: 10.158,631-%0,15] [2 Yilhk Tahvil Faizi: %42,90 '+30bp] [ CDS (5 Yillik): 272 l. -4bp ]

*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu gostermektedir.

Din 10.122 - 10.241 seviyeleri arasinda hareket eden BIST100 endeksi gini 10.159 seviyesinden %0,15
oraninda azaligla yatay seviyelerde tamamladi. Endekste 53 hisse gunu artida tamamladi. Puan bazli endekse en
fazla katki yapan hisseler olarak BIMAS, ISCTR ve AHGAZ 6ne ¢ikarken; KCHOL, THYAO ve EREGL ise puan
bazli endekste en fazla negatif etki eden hisseler oldu. Ote yandan, Ulagim endeksi (XULAS) %1,1 oraninda, Sinai
endeksi (XUSIN) ise %0,5 oraninda gerilerken, Elektrik endeksi (XELKT) %2,1 oraninda artis kaydetti. Yurtdigina
bakildiginda diin ABD'de takip edilen TUFE verisi, nisan ayinda %0,3 artarak beklentilerin altinda agiklandi. TUFE
verisi sonrasinda Fed faiz indirim beklentilerinin tekrar artmasiyla ABD borsalari gini artida kapatti. Pariteler
tarafinda ise riskli varliklara yonelimle Dolar endeksi baski altinda kaldi. Bu sabah yurtdisi piyasalardaki
fiyatlamalara bakildiginda, ABD vadelileri hafif artida seyrederken, Japonya Hari¢ MSCI Asya Pasifik endeksi %1,5
civarinda pozitif. BIST100'Un de gune yukselisle baslamasini bekliyoruz. Diger yandan, endekste diin tekrar
denenen ancak Uzerinde kalicilik saglanamayan 10.200 seviyesinin altinda kalinmasi halinde disus yonla riskler
artabilir. Bugunku veri takviminde, yurticinde nisan ayi tarim Uranleri Uretici fiyat endeksi ve mart ay1 6zel sektérin
yurt disindan sagladigi kredi borcu istatistikleri takip edilecek. Ayrica Merkez bankasi tarafindan haftalik DTH,
rezerv ve sermaye hareketleri istatistikleri yayimlanacak. Yurtdisina bakildiginda, ABD'de buguln Uretimin seyrine
iliskin olarak nisan ayi sanayi Uretimi ve kapasite kullanim orani verileri takip edilecek. Ayrica istihdam piyasasi
verilerinden, haftalik yeni issizlik maasi bagvurulari verisi izlenecek. Son aciklanan haftalik yeni issizlik maasi
basvurulari beklentilerin Uzerinde gercekleserek istihdam piyasasinda kismi sogumaya isaret etmisti. Bunun
yaninda, ABD'de konut piyasasi verilerinden, nisan ayi konut baslangiglari ve gelecek doneme iliskin konut
talebinin bir géstergesi olan ingaat izinleri takip edilecek.
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ABD tarafinda, nisan ay1 TUFE verileri izlendi. Buna gére, manset TUFE'nin aylik bazda artis hizi %0,4'ten
%0,3 seviyesine yavaslayarak beklentilerin (%0,4) altinda kaydedilirken, yillik bazda ise %3,5'ten %3,4 seviyesine
geriledi ve bdylece son dért ayin en diisiik seviyesinde kaydedildi. Detaylara bakildiginda, aylik bazda TUFE'de
beklentilerin altindaki artista, enerji Urunleri fiyatlari ve hizmet grubu fiyatlari artiglarinin yiksek seyretmesine
karsin, gida fiyatlarinin yatay seyre gegmesinin yaninda, birinci el ve ikinci el tagit fiyatlarinin disiis hizinin artmasi
belirleyici oldu. Nisanda giyim Uriinleri fiyatlari artis hizinin belirgin sekilde yiikselmesi ise aylik TUFE'deki
yavaslamayi sinirlandirdi.

» Gida ve enerji fiyatlarini diglayan gekirdek TUFE'nin ise, aylik bazda artis hizi beklentilerle uyumlu olarak
%0,4'ten %0,3 seviyesine yavasladi ve bdylece son dort ayin en dislk seviyesinde kaydedildi, yillik bazda
ise %3,8'den %3,6 seviyesine yavagladi ve bdylece Nisan 2021'den bu yana en dusuk seviyede gerceklesti.

Ote yandan, ABD'de imalat sanayinin gidisatina iligkin sinyal veren New York Fed Empire State imalat
sanayi endeksi mayis ayinda, hafif toparlanma beklentilerine karsin -14,3 seviyesinden -15,6 seviyesine hafif
gerilemeyle imalat sanayinde daralmanin hafif hizlandigina isaret ederek daralma bdlgesindeki seyrini altinci aya
tasidi ve boylece imalat sektoriinde zayif seyrin siirdigiine isaret etti.

Diger yandan, ABD'de i¢ talebin seyrine iligkin sinyal veren perakende satiglar nisan ayi verisi agiklandi.
Perakende satiglar aylik bazda martta %0,6 artisin ardindan nisanda yavaglayarak yatay seyre (%0 degdisim) gegti
ve beklentilerin (%0,4 artig) altinda gerceklesti.

Avrupa tarafinda ise, Euro Bolgesi'nde liretimin seyrine iligkin olarak mart ay1 sanayi uretimi verisi izlendi.
Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi aylik bazda subat ayinda %1 oraninda artisin ardindan martta %0,6 oraninda
artisla beklentilerin (%0,4) Uzerinde artis kaydetti. Yillk bazda ise sanayi Uretiminin mart ayinda dusus hizi
%6,3'ten %1 seviyesine yavaslamakla birlikte diststnd Uglinct ayda surdurdu.

Bunun yaninda, Euro Bélgesi'nde bu yilin ilk geyregine iliskin GSYH biiyiimesi revize verileri agiklandi. Oncii
verilere gore, Euro Bolgesi ekonomisi bu yilin ilk geyreginde ceyreklik bazda dncu veriyle uyumlu olarak %0,3
oraninda buylime kaydederek 2022'nin Uglincu ¢eyreginden bu yana en gugli blylimeye isaret etti ve boylece
onceki son iki geyrekteki hafif resesyondan (lglncu ve dérdincu ¢eyreklerde %0,1 oraninda daralma) ¢ikti, yilik
bazda ise blyime hizi %0,1'den %0,4 seviyesine yukselmisti.

Yurt iginde ise, Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan nisan ayi Merkezi Yonetim biitce dengesi verisi
yayinlandi. Biitge dengesi, aylik bazda nisanda 177,8 milyar TL seviyesinde belirgin agik verdi, martta 209 milyar
TL seviyesinde belirgin agik vermisti, subatta 153,8 milyar TL ve ocak ayinda ise 150,7 milyar TL seviyesinde
belirgin acgik vermisti. Boylece yilin ilk dort ayinda butge toplam 691,3 milyar TL seviyesinde acik verdi. Gegen yilin
aralik ayinda ise blit¢e aylik bazda 842,5 milyar TL seviyesinde tarihi yiksek seviyede agik vermisti.

¢ Detaylara bakildiginda, aylik bazda nisanda butce giderleri %11,7 oraninda artis (faiz giderlerinde ayhk
%52,9 oraninda belirgin artisa karsin faiz hari¢ giderlerde %6,7 oraninda sinirl artis) gézlendi. Butce
gelirlerinde ise nisanda aylik bazda %23,1 oraninda artis (vergi gelirlerinde aylik %16 artisa karsin vergi
digi gelirlerde %70,3 oraninda belirgin artig) goéruldi. Bu kapsamda, aylik bazda nisanda butge giderleri
692,8 milyar TL'den 773,6 milyar TL seviyesine ylkselirken, bltce gelirleri ise 483,8 milyar TL'den 595,8
milyar TL seviyesine geriledi.

12 aylik kiimiilatif bilitce acgigi ise, mart ayindaki 1,64 trilyon TL'den nisan ayinda 1,68 trilyon TL'ye
yukselirken, bitce acigi/GSYH orani da %6,2 seviyesinden %6,4 seviyesine yikseldi. (2023 yih GSYH
verisi alindi).

Yurt disinda buguln veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, uiretimin seyrine iliskin olarak nisan ayi sanayi liretimi ve kapasite kullanim orani verileri
TSI 16.15'te takip edilecek. Nisanda aylik bazda sanayi (retiminin %0,1 oraninda artigla yiikseligini yavaslayarak
surdurmesi beklenirken, kapasite kullanim oraninin ise bir dnceki aya benzer sekilde %78,4 seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor.

Ayrica ABD'de istihdam piyasasi verilerinden, 11 Mayis haftasina iliskin haftalik yeni igsizlik maasi
basvurulari verisi izlenecek.

Bunun yaninda, ABD'de konut piyasasi verilerinden, nisan ayi1 konut baslangiglari ve gelecek doneme
iliskin konut talebinin bir gdstergesi olan insaat izinleri TSI 15.30'da takip edilecek.

Yurt iginde ise, TSI 10'da TUIK tarafindan nisan ayi tarim iiriinleri iiretici fiyat endeksi verisi yayinlanacak.

Ayrica TSI 10'da TCMB tarafindan mart ayi 6zel sektoriin yurt disindan sagladig: kredi borcu istatistikleri
yayinlanacak.

SIRKET HABERLERI

Alfa Solar Enerji (ALFAS, Sinirli Pozitif): Sirket'in 2023 yili net donem kari, 2022 yilina goére %27,3 oraninda
artarak 1.039mn TL olarak agiklanmistir. Satis gelirleri 2023'de bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %85'lik artisla
7.733mn TL olmustur. Sirketin, brut kari ise ayni dénemler itibariyle %85,5 oraninda yukselmis ve 1.610mn TL
olarak gerceklesmistir. Ayni donemde operasyonel giderleri 201mn TL olan Sirket, 569mn TL net diger faaliyet
gideri yazmis ve boylece 839mn TL faaliyet kari kaydetmistir. Faaliyet kar marji ise yildan yila 6,3 puan azalisla
%10,9 olmustur. Alfa Solar Enerji'nin 2023 yili FAVOK'l 1.436mn TL ile 2022'nin %69,5 lizerinde gergeklesmistir.
Ek olarak, FAVOK marji 1,7 puan azalisla %18,6 olmustur. Sirket, kur korumali mevduat gelirleri kaynakli olarak
yatirim faaliyetlerinden 586mn TL'lik gelir elde etmistir. Ayni donemde Sirket'in net finansman gelirleri 262mn TL
olarak gerceklesmistir. 2023'te 452mn TL parasal kayip (2022: 143mn TL parasal kayip) kaydedilmistir. Son olarak
196mn TL'lik vergi gideriyle 2023 yili net donem kari 1.039mn TL olarak gerceklesmistir.

Emlak Konut (EKGYO, Nétr): T.C. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanligi ile Sirket arasinda imzalanan
protokol cercevesinde Bakanlik adina Sirket tarafindan ihale edilen Hatay Antakya 9. Etap Konut ve Ticaret
ingaatlari ile Altyapi ve Cevre Diizenleme isi'nin sdzlesmesi, Yiiklenici TORKAM ins. ve Yatinm A.S. ile
14.05.2024 tarihinde imzalanmigstir. S6zlesme Bedeli: 4.564mn TL + KDV'dir.

Dogus Otomotiv (DOAS, Sinirli Pozitif): ABERG Service ile Sirket arasinda Wielton grup markalari (Wielton,
Langendorf, Fruehauf) yari rémork Urlnlerinin Tirkiye'de orijinal yedek parga satisinin ve servis hizmetlerinin
Sirket tarafindan yerine getirilecegini belirleyen distributorlik sézlesmesi imzalanmistir.

Enerjisa Enerji (ENJSA, No6tr): Sirket 13.05.2024 tarihli Yonetim Kurulu karari ile, %100 hissesi Sirkete ait olan
"Enerjisa Ara¢ Filo Hizmetleri A.$." Unvanh yeni bir sirket kurulmasina karar vermistir. Bu kapsamda gerekli
basvurular tamamlanmis olup Enerjisa Arag Filo Hizmetleri A.S.'nin kurulus islemi 14.05.2024 tarihinde Ticaret
Sicil Mudurligu nezdinde tescil edilerek 14.05.2024 tarih ve 11081 sayil Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Tiirk Telekom (TTKOM, Notr): Turk Telekom olarak Grup yatirimlarinin, stratejik girisimlerinin ve bulyime
planlarinin finansmani amaciyla, Sinosure sigortasi kapsaminda, Sirket ile The Export-Import Bank of China
("Orijinal Kreditor" ve "Araci Banka") arasinda 83 milyon Euro tutarinda uzun vadeli bir kredi anlagmasi
imzalanmistir. S6z konusu kredinin nihai vadesi Mayis 2029, yillik faiz orani EURIBOR + %1,50 olup, sigorta primi
ve diger pesin maliyetler dahil toplam maliyeti ise yilik EURIBOR + %3,24'tUr.

Ziraat Bankasi: Ziraat Bankasi'nin 1C2024'teki net donem kari 17.396mn TL'yi gostermistir. Net donem Kkari
onceki geyrekte 34.715mn TL , 1C2023'te 6.546mn TL olarak gerceklesmisti. Bu ceyrekteki net faiz gelirleri
27milyar TL olurken, dnceki ceyrekte bu kalemden 44,4milyar TL gelir yazilmigti. Net tcret ve komisyon gelirleri
ceyreksel bazda %39,9 oraninda artarak 1C2024'te 15,7 milyar TL'ye ylkselmistir. Toplam karsiliklar hafif artis
go6stermis ve 5,3milyar TL olmustur. Diger yandan, son ¢eyrekte 6,3 milyar TL olarak gergeklesen ticari zarar yilin
ilk gceyreginde 8,6milyar TL'ye ¢cikmistir. Operasyonel giderler ise hafif azalarak 21,7 milyar TL olmustur. Son olarak
diger faaliyet gelirleri ceyreksel bazda %123 oraninda artarak 10,4milyar TL'ye yUkselmis ve kari desteklemistir. Ek
olarak, Banka'nin ilk ceyrekteki ortalama 6zsermaye karliigi %20,2, kredi mevdaut orani %73,7 ve takipteki kredi
orani %1,1'dir.

SEKTOR HABERLERI

Asgari ucret: Calisma ve Sosyal Guvenlik Bakani Vedat Isikhan, asgari Ucretle ilgili ara zammin glindemlerinde
olmadigini belirtti. (Kaynak: Bloomberg HT)

Demir-Gelik: ABD Ticaret Bakanlg: tarafindan diizenlenen Trade Winds forumu yillar sonra yeniden Istanbul'da
dizenlendi. ABD Bulyukelgisi Jeffry Flake, dnimuizdeki donemde de gelik sektoriine dair gumrik tarifelerinin ayni
sekilde devam edecegine isaret etti. (BloombergHT)

Halka Arz: istanbul Biiyiiksehir Belediyesi (IBB) Finansman Sube Miidiirii Neslihan Vural, igdas'in 10 milyar dolar
degerlemeyle halka arzini planladiklarini séyledi. Vural otopark sirketi ispark'in, su sirketi Hamidiye'nin ve ucuz
ekmek Ureticisi Halk Ekmek'in de satis igin potansiyel varliklar arasinda oldugunu belirtti. (Kaynak: Bloomberg HT)

Otomotiv: Bursa Ticaret ve Sanayi Odasi biinyesinde faaliyetlerini siirdiiren Otomotiv Konseyi tarafindan Strateji
Arama Calistay! gergeklestirildi. BTSO'dan yapilan agiklamaya gore, Bursa Business School'daki BTSO Otomotiv
Konseyi Strateji Arama Calistayi'nin ilk glininde sektérde yasanan son gelismeler degerlendirildi, ikinci ve son
glniinde "dijitallesme", "markalasma", "yonetisim" ve "surdurilebilirlik" oturumlari diizenlendi. Ek olarak, gegtigimiz
yil otomotiv sektériinde 35milyar USD ihracat yapildigini ve 2024'te 35milyar USD'lik ihracat rekorunu gelistirmenin

hedeflendigi aciklandi. (AA)

DIGER HABERLERI

Gen lilag (GENIL): 30.11.2022 tarihinde "SPINRAZA" adli SMA ilacinin iilkemizde sirket adina ruhsatlandig:
kamuoyuna duyurulmustu. 15.05.2024 tarihinde s6z konusu ilaca yonelik olarak Sosyal Givenlik Kurumu ("SGK")
ile Gen ilag ve Saglk Uriinleri arasinda Alternatif Geri Odeme Sdzlesmesi imzalanmistir. Sdzlesmenin yirirlik
tarihi 15.05.2024 olup, s6zlesmede belirtilen sayida ilacin SGK'ya temini ile s6zlesme sona erecektir. S6z konusu
so6zlesmenin girketin 2024 yili satiglarina katkisinin yaklasik 1,7 milyar TL olmasi beklenmektedir.

Gersan Elektrik (GEREL): Sirketimiz ile Codes Construction firmasi arasinda, firmanin Birlesik Arap Emirlikleri
Dubai'de bulunan Emaar Hills - Golf Heights projesi isi i¢in kullanilmak Uzere BusBar ihtiyaglarinin Sirket
tarafindan tedarik edilmesine yonelik yaklasik olarak 1mn USD bedelli siparis alinmisg ve Uretim silrecine
bagslanmigtir.

Sirket ile Petrofac International firmasi arasinda, firmanin Litvanya'da bulunan Residue Hydrocracking Unit Osbl
EPC projesi isi icin kullaniimak Uzere BusBar ihtiyacglarinin sirket tarafindan tedarik edilmesine yonelik yaklasik
olarak 589bin USD bedelli siparis alinmis ve Uretim slirecine baglanmistir.

Goltas Cimento (GOLTS): Goltas Cimento, planli bakim ve revizyon galismalari igin, Sirketin klinker Gretiminin
gergeklestirildigi toplam 2 firindan, toplam klinker Uretim kapasitesinin %60'in1 temsil etmekte olan 2.firininin 25
gunlik sure igin durusa gegiriimesine karar verildigini duyurmustur. Planli klinker stoku dolayisiyla s6z konusu
durus satiglar etkilememektedir.

Rubenis Tekstil (RUBNS): 24.04.2024 - 15.05.2024 tarihleri arasinda yurticinde 3 farkh sirket ile toplam 150,6mn
TL (KDV dahil) tutarh Grin pesin satis sdzlesmesi imzalanmistir. Yapilan bu satis anlagsmalarina istinaden
sevkiyatlar devam etmektedir.

Trabzonspor A.S. (TSPOR): Sirket ile Asoy insaat A.S. arasinda, 2025-2026 sezonu icin "kol sponsorlugu” ve
cesitli reklam haklari konusunda anlagsma yapilmistir. Yapilan anlasmaya gére, Asoy insaat sirkete sézlesmenin
imzasi ile birlikte pesin olarak 1,1mn EUR + KDV 6deyecektir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Agiklama K[::::Ijﬁ Gilnliik Deg. Ha:}:glllh ‘:)ZI{IJK YBB* Ded. Yilik Ded.
USDTRY Dolar TL 32,2170 -0,23%
EURTRY Avro TL 350605 D.25%
EURUSD Euro Dolar 1,0884 0,60%
DXY Dolar Endeksi 104,35 -0,64%
AKTIFHY Gasterge Devlet Tahvili 42 90% 30 bps
USTBOMDA0Y USD 10 Yillik Tahvil 4 34% -15 bps
AQFM TCMB Agirhklh Ortalama Fonlama Faizi 50,00% 0 bps
XU100 BIST-100 10.158,63
XUo30 BIST-30 11.024 49
KBAMK BIST-Bankacilik 13.356,50
XUSIN BIST-Sinai 14.530,86
MXWO MSCI Danya Borsa Endeksi 3472
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.085
DAX Almanya Borsasi 18.869
SPX ABD Baorsasi 5.308
IR ingiltere Barsas: 8.446
MNIKX Japonya Borsasi 38.386
XAUUSD Altin Ons (5) 2.386,0
GLDGR Gram Altin (TL) 2420
Silver Gimusg Ons (§) 297
BRENT Petrol (5) 828
ISIXE21U Demir Cevheri (USDiton) 108,3
NG1 COMB Dodalgaz ABD Henry Hub (USD/mn BTU) 24
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi
Cotton({$/bs)*** Pamuk (USc flibre)
Wheat($/bu = Bugday (USc /Kile)

Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri ** Gincelleme haftaliktir
=Hhs: Libre; 1 Libre - 0,45kg
==Hushel:Kile; 1 Kile: yaklazik 27,2 kg
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Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatim Arastirma tarafindan
hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tagimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi sozlegsmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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