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[ BIST100: 8.806,72 l-%U,Dl ] [ 2 Yilhik Tahvil Faizi: %45,58 I+35bp] [ CDS (5 Yillik): 319 l-4bp ]

*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu gostermektedir.

Diin 8.749-.8.906 seviyeleri arasinda hareket eden BiST-100'de kapanis bir énceki giinkii kapanis ile ayni seviye
olan 8.807 seviyesinden gergeklesti. islem hacminin 84,9 milyar TL'yi gésterdigi giinde 45 hisse gini pozitif
bbélgede tamamladi. Teknoloji ve tas/toprak endekslerinin pozitif ayristigi ortamda finansal kiralama/faktoring,
orman/kagit ve metal ana endeksleri baski altindaydi. Endekse en pozitif katki yapan ilk 3 hisse ASELS, SAHOL ve
GUBREF olarak siralandi. ISCTR, KCHOL ve THYAO'daki asagi yonlu hareketler ise endekste baskiyi en gok artiran
hisseler oldu. Yurtdisina baktigimizda, din ECB'den Elderson'un agiklamalari ve ABD'nin haftallk ham petrol
stoklari takip edildi. Piyasalarda ECB'nin Fed'den 6nce faiz indirme hamlesi yapma olasiliginin dedikodulari
surlyor. Bu ortamda, ABD borsalari din pozitif gérintl sergiledi. Dow Jones %1,2 artarken, S&P 500 ve Nasdaq
%0,9 ve %0,5 yukselis kaydettiler. Avrupa tarafi da pozitifti, Euro Stoxx 50 endeksi %0,3 artida kapatti. Bu sabah
ise, Japonya haric MSCI Asya Pasifik endeksi %0,7 civarinda artida. Bununla birlikte, ABD vadelileri yatay
seyrederken, Avrupa vadelileri ise genel olarak sinirli pozitif. Yurticinde BiST-100'lin yatay bir baslangic yapmasini
bekliyoruz. Endekste yukselisin anlam kazanabilmesi icin 8.860 seviyesinin Uzerinde bir kalicilik gerektigine
inaniyoruz. Bu seviyenin Uzerindeki hareketlerde 8.970 ilk direnc seviyesi olarak takip edilebilir. Buginun
takviminde Avrupa bélgesinde ingiltere'nin biiyiime rakamlari, ABD tarafinda ise biiyiime, haftalik issizlik maasi
basvurulari verileri ile Michigan tiiketici gliven endeksi izlenecek. Yurt icinde de mart ayi ekonomik giiven endeksi
ve gecgen haftaki PPK toplantisinin 6zeti 6nem arz etmekte.
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Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

Avrupa tarafinda, Euro Bolgesi'nde mart ayina iligkin tiiketici gliven endeksi verisi, dncii veriyle uyumlu olarak -15,5

seviyesinden -14,9 seviyesine hafif toparlanmakla birlikte negatif bolgedeki zayif seyrini strdirdi.

Ayrica isveg Merkez Bankasi, politika faizini beklentilerle uyumlu olarak %4 seviyesinde sabit tuttu ve bdylece 2008'den bu
yana en yilksek seviyelerde siirdiirdi. Bu kapsamda Banka, son (¢ toplantida faizleri sabit tutmus oldu. Ayrica Banka,
enflasyon hedefine yakinsama konusunda istikrari teyit etmek icin daha fazla gelismeye ihtiya¢ oldugunu belirtmekle birlikte,
enflasyon beklentilerinin uygun olmasi durumunda faiz indirimi i¢cin mayis veya haziran ayina isaret etti.

Yurt disinda bugiin veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, gegen yilin dordiincii geyregine iligkin yilliklandinimis geyreklik bazda GSYH biiyiime nihai verisi TSI
15.30'da takip edilecek. ABD ekonomisinin yilliklandiriimis geyreklik bazda biiylime hizi gegen yilin birinci geyregindeki %2,2
seviyesinden ikinci ceyrekte %2,1 seviyesine hafif yavaslamasinin ardindan, uglincli ceyrekte ise biyume hizi %4,9
seviyesine yukselmisti. Dordiincu ¢eyrekte ise bliyiume hizi %3,3'ten %3,2 seviyesine hafif asagi yonli revize edilmisti. ABD
ekonomisi 2023 yili genelinde ise %2,5 oraninda bliyiime kaydetmisti, 2022 yilinda ise %1,9 oraninda buylumusta.

Ayrica ABD'de Fed'in 6nemli bir enflasyon gostergesi olarak takip ettigi yilliklandirimis geyreklik bazda kisisel
tiiketim harcamalarn (PCE) fiyat endekslerinin gegen yilin dordiincii geyregine iliskin nihai verileri TSI 15.30'da
aciklanacak. Yilliklandiriimis ceyreklik bazda PCE fiyat endeksi, gecen yilin dordinct c¢eyreginde %1,7'den %1,8
seviyesine hafif yukari yonli revize edilmekle birlikte 2020 yilinin ikinci geyreginden bu yana en disiik seviyede kaydedilerek
fiyat baskilarinin hafifledigine isaret etmisti. Cekirdek PCE fiyat endeksi ise dordiinci ¢eyrekte %2'den %2,1 seviyesine
hafif yukari yonli revize edilmekle birlikte 2020 yilinin son geyreginden bu yana en dislk seviyelerde seyretmisti.

Bunun yaninda, ABD'de istihdam piyasasi verilerinden, 23 Mart haftasina iligkin haftalik yeni issizlik maasi
basvurular verisi TSI 15.30'da takip edilecek.

Ote yandan, ABD'de mart ay1 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi nihai verisi TSi 16'da takip edilecek.

Diger yandan, ingiltere'de gegen yilin son geyregine iliskin GSYH biiyiime nihai verileri TSI 10'da takip edilecek.
ingiltere ekonomisi gegen yilin birinci geyreginde geyreklik bazda %0,2 oraninda bilylimenin ardindan ikinci geyrekte biiylime
hizi %0 seviyesine yavaslayarak duragan seyre isaret etmisti, Uglincli ceyrekte ise %0,1 oraninda daralma kaydetmisti,
dordincu ceyrekte ise 6ncu verilere gére %0,3 oraninda daralarak beklentilerin Gzerinde zayiflama kaydetmisti ve bdylece
resesyona girmisti. Detaylara bakildiginda, doérdiincli ceyrekte ceyreklik bazda 6zel tiketim harcamalari %0,1 gerilerken,
kamu harcamalari %0,3 daralmisti, sabit sermaye yatirimlari ise %1,4 artmisti, bunun yaninda ihracat %2,9 daralirken,
ithalat ise %0,8 gerilemisti. Ulke ekonomisi yillik bazda ise lgiincli geyrekte %0,2 oraninda biiyiimenin ardindan dérdiincii
ceyrekte %0,2 oraninda daralma sergilemisti.

Yurt iginde ise, TSI 10'da TUIK tarafindan mart ay1 ekonomik giiven endeksi verisi yayinlanacak. Giiven endekslerinin
alt kalemleriyle hesaplanan subat ay1 ekonomik giiven endeksi aylik bazda %0,4 oraninda disusle 99,39'dan 99,02'ye
gerilemekle birlikte 100 iyimserlik esik degerinin altindaki seyrini sekizinci aya tasimisti. Detaylara bakildiginda, subat ayinda
mevsim etkilerinden arindirilmis olarak aylik bazda hizmet sektéri giiven endeksi %1,6 oraninda ve ingaat sektérii gliven
endeksi %1 oraninda artarken, perakende ticaret sektorli gliven endeksi %1 oraninda, reel kesim giiven endeksi %0,9

oraninda ve tuketici giiven endeksi ise %1,3 oraninda gerilemisti.
Ayrica TSI 14'te TCMB'nin gegen haftaki PPK toplantisina iligkin 6zetleri yayinlanacak.

SIRKET HABERLERI

Akfen Enerji (AKFYE, Sinirh Pozitif): Sirket Yonetim Kurulunun 27.03.2024 tarihli toplantisinda, Romanya'da
enerji alaninda olasi projelerin gelistiriimesi amaciyla, Romanya'da insaat hizmetleri sunan Devvis Services sirketi
ile birlikte, 200 RON (Rumen Leyi) (yaklagik 50 Euro) baslangic sermayeli, Romanya merkezli bir sirket
kurulmasina ve Sirketin s6z konusu sirkete %85 oranla kurucu ortak olarak istirak etmesine karar verilmigtir. S6z
konusu sirketin kurulmasini takiben, ilk asamada anilan sirket binyesinde yaklasik 10 MW gilines santrali projesi
gelistiriimesi planlanmakta olup, nihai yatinmin gerceklestiriimesi, izin sirecinin tamamlanmasi sonrasinda, ilgili
yatinm dénemindeki piyasa kosullarina ve Sirketin Yatirrm Komitesi'nin verecegi karara gére degerlendirilecektir. 10
MW kurulu giice sahip bir glnes santralinin maliyetinin, mevcut piyasa kosullarinda yaklasik 6,5mn EUR
seviyesinde olacagdi tahmin edilmektedir. Diger taraftan, proje 6n gelistirmesi ve hazirliklar i¢in yaklasik 150bin
EUR'luk bir bitge 6ngorilmekte olup yatirrm karari alinmasi 6ncesinde yapilacak proje 6n gelistirme hazirliklari
o6zkaynak ile finanse edilecektir.

Ko¢ Holding (KCHOL, Notr): Sirketin saglik sektérinde buyiume firsatlarina yonelik degerlendirmeleri
kapsaminda, Kemer Medical'in sermayesinin %80'ine denk gelen toplam 66mn TL nominal degerli payin Sirket
tarafindan satin alinmasi sureciyle ilgili olarak, 04.01.2024 tarihli 6zel durum aciklamasinda belirtilen kapanis
kosullarinin gerceklesmesini takiben, pay devir islemleri tamamlanmigtir. Devre konu paylar igin alim bedeli 82,7mn
EUR olarak belirlenmis ve tutarin %95'i karsiliginda 6deme pesinen yapilmis olup, bakiye tutar KMC'nin bagimsiz
denetim denetimden gegecek 31.12.2023 finansal tablolarindaki net borg ve isletme sermayesi tutarlari Gzerinden
hesaplanacak dizeltme ile birlikte 6denecektir.

Otokar Otomotiv (OTKAR, No6tr): Sirket Yonetim Kurulu tarafindan, pay basina brit 6,00 TL (net 5,40 TL) temettu
dagitma karari aldid1 belirtildi. Son kapanis fiyatina gére temetti verimi %1,35 olarak hesaplanmaktadir.

Sasa Polyester (SASA, Sinirh Pozitif): Sirket din yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda; enflasyon muhasebesi
dizeltme farkindan dogan kaynagin sermayeye ilave edilebilmesine iliskin ilke kararlari kapsaminda, mevcut
durumda 5.321mn TL olan Sirket gikariimis sermayesinin, tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak Gzere 37.251mn TL
artirlmak suretiyle 42.573mn TL'ye ylkseltiimesine, ¢ikarilacak yeni paylarin tamaminin pay sahiplerine dagitim
tarihindeki paylari oraninda bedelsiz olarak verilmesine, bu ¢ercevede ortaklarin elinde bulundurduklari beher paya
%700 oraninda bedelsiz pay verilmesine ve sermaye artirimi i¢in gerekli izinlerin alinmasina oy birligi ile karar
vermigtir.

SEKTOR HABERLERI

Turizm: Akdeniz Turistik Otelciler ve isletmeciler Birligi Bagkani Kaan Kavaloglu, Antalya'ya bu yil gelen turist
sayisinin 25 Mart itibariyla 800bini gectigini, gegen seneye oranla %17 artis oldugunu séyledi.

DIGER SIRKET HABERLERI

Alkim Alkali Kimya (ALKIM): Sirket'in 2023 yili ana ortaklik net dénem kari 271mn TL ile 2022 yilina goére %36,3
oraninda artis kaydetmistir. Satis gelirleri 2023 genelinde 2022'ye gore %25 oraninda azalmis ve 4.026mn TL
olmustur. Ayni dénemde satiglarin maliyeti de %19,3 oraninda azalarak 3.230mn TL'yi gdstermistir. Bdylece
Sirket'in toplam brit kari %41,7 oraninda azalarak 797mn TL'ye ulasmistir. Ayni dénemde operasyonel giderler
%1,2 oraninda artmis ve 307mn TL'yi gostermigtir. Diger faaliyetlerden ise 2023'te net 125mn TL gelir kaydedilmis
ve bunun sonucunda da 614mn TL faaliyet kari olusmustur. 2022'de 1.258mn TL faaliyet kari kaydedilmisti. Diger
taraftan, 2023 FAVOK'l ise %48,2 oraninda disisle 628,2mn TL'yi gdstermisti. FAVOK marji 7 puan azaligla
%15,6 seviyesine gerilemistir. Net finansman giderleri 2023'de 25mn TL olarak gergeklesmistir. 2023'te 407,2mn TL
parasal kayip (2022: 569,2mn TL parasal kayip) ve 68mn TL'lik vergi geliri sonrasi 2023 ana ortaklik net donem
kari da 271,1mn TL olarak gergceklesmistir.

Biilbiiloglu Ving (BVSAN): Sirket sermayesinin %85'ine sahip oldugu Bulbiloglu Celik, yurt icinde bir firma ile
iskenderun'daki 6zel endiistriyel tesisinin Uretimi ve teslimi icin 13,8mn  USD (KDV Dahil) tutarinda yeni bir
sdzlesme imzalamigstir. S6z konusu igin teslim tarihi Ekim 2024 olarak belirlenmisgtir.

Gozde Girisim Sermayesi (GOZDE): Sirket'in 2023 yili net donem zarar 8.806mn TL olarak agiklanmistir. 2022
yilinda sirketin net dénem kari 218mn TL idi. Sirketin operasyonel giderleri 2023 genelinde 2022'ye gbre %25,8
oraninda artarak 219mn TL olmustur. Sirket, diger faaliyetlerden 2023'te finansal yatirnmlarin gergege uygun deger
azahgsi kaynakh (cogunlukla Penta teknoloji Griinleri sebebiyle) net 8.200mn TL gider kaydetmis ve buna bagh
olarak da 8.336mn TL faaliyet zarari olusmustur. Finansman giderleri ise faiz giderleri nedeniyle 1.030mn TL'yi
goOstermistir. 2023 yilinda parasal kazang 561mn TL olmustur (2022: 169mn TL kazang). Boylece Sirket, 2023
yilsonu finansallarinda 8.806mn TL net dénem zarari kaydetmistir.

Naturelgaz Sanayi (NTGAZ): Sirket Yonetim Kurulu tarafindan, pay basina brit 1,39 TL (net 1,25 TL) temetti
dagitma karari aldid1 belirtildi. Son kapanis fiyatina gére temetti verimi %8,53 olarak hesaplanmaktadir.

Park Elektrik (PRKME): Sirketin isletme ruhsatina sahip oldugu Gaziantep ili, Islahiye ilgesi'nde bulunan boksit
sahasini rédovans sozlesmesi gergevesinde CTC Enerji isletmekte olup, rédovans sdzlesmesinin siresinin 15
Nisan 2024 tarihinde dolacagi ve CTC Enerji'nin talep etmesi halinde rodovans sozlesmesinin siresinin ruhsat
bitim tarihi olan 14 Aralik 2028 tarihine uzatilabilecegi duyurulmustu. CTC Enerji'nin talebi gergevesinde, rodovans
sozlesmesi taraflarca karsilikh mutabik kalinarak tadil edilmis olup, rédovans sdzlesmesinin siresi ruhsat bitim
tarihi olan 14 Aralik 2028 tarihine kadar uzatiimistir.

Sozlesme tadili cergevesinde ayrica, boksit sahasindan dretilecek beher ton maden basina Sirkete 2,70 USD
olarak 6denen rédovans bedeli 15 Nisan 2024 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere 3,20 USD olarak belirlenmis
olup, 6denecek rédovans bedeline baz teskil edecek miktar taahhlt edilen asgari Uretim miktarindan dusik
olamayacaktir. CTC Enerji'nin iginde bulunulan besinci rédovans yil igin gecerli olan 1mn ton asgari Uretim
taahhudu s6zlegsme siresinin sonuna kadar her rédovans yili igin gegerli olmaya devam edecektir.

Ral Yatirnm (RALYH): Sirket bagh ortakliklarindan Hera Teknik, T.C. Cevre Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanlig
Toplu Konut idaresi Bagkanligi tarafindan 19.03.2024 tarihinde diizenlenen "Hatay ili Dértyol ilgesi Bahgelievler
Mahallesi 4. Etap 574 Adet Konut insaati ile Altyapi ve Cevre Diizenlemesi isi " 1.209mn TL bedelli ihalesi
kapsaminda, idare tarafindan 27.03.2024 tarih ve 591498 sayil yazi ile 10 gun igerisinde s6zlesme yapmak Uzere
davet edilmigtir.

GUNLUK OZET PiYASA VERILERI

Dilnki

Haftahk  Aylk

Agiklama Kapams Gilnlik Deg. Ded. Deg. YBB* Ded. Yillik Ded.
USDTRY Dolar TL 32,2922 0,27% 3,75% 9,4% 68,0%
EURTRY Avro TL 35,0705 0,43% 3,73% 7,8% 69,1%
EURUSD Euro Dolar 1,0828 -0.03% -0,86% -0,21%- -0,2%

DXY Dolar Endeksi 104 35
AKTIFHY Gisterge Deviet Tahvili 45 58%

0,50% 3,0% 1,9%
305bps 590 bps 3231 bps

USTBOND10Y USD 10 Yillik Tahil 419% 6 bps 31bps B2 bps
ADFM TCMB Agirhkl Ortalama Fonlama Faizi 49 91% 44 bps 741 bps| 4141 bps
XU100 BIST-100 8 806,72 0,01% 17.9%  83.0%
XU030 BIST-30 951938 0,01% 187%  80.2%
XBANK BIST-Bankacilik 1057230 DB1%  407% 334%  213%  134,1%

XUSIN BIST-Sinai 13.503,41 0,21% 17,1% 70,1%
MXWO MSCI Dinya Borsa Endeksi 3437 3,34% 8 5% 27 1%
MXEF M3CI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.037 1,23% 1,3% 6,8%
DAX Almanya Borsasi 18.477 6,05% 10,3% 22 0%
SPX ABD Borsasi 5248 3,53% 10,0% 322%
UK ingiltere Barsasi 7.932 3,22% 2 6% 6,0%
MK Japonya Borsasi 40.763 3,80% 218% 48 1%
¥AUUSD Altin Ons (3) 21948 8,05% 6,4% 11,2%
GLDGR Gram Altin (TL) 2255 10,93% 15,1% 85,9%
Silver Gamis Ons (5) 246 9,45% 3,6% 5,6%

BREMT Petrol (&) 86,1 5,41% 121% 14,8%

ISIXG21U Demir Cevheri (USDiton) 100,3 0,00% -140% -11,32%
NG1COMB Dodalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTU) 17 9.08% 112%  3,56%

BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 98,3 037% -095% 263%  -03%
Cotton($Abs ) Pamuk (USc flibre) 90,3 283% -153% -602%  121%  10,0%
Wheat($/buy™  Bugday (USc/Kile) 547 5 074%  046% 515%  -128%  218%

Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri ** Gincelleme haftaliktir
=Hbs: Libre; 1 Libre ; 0,45kg
==Hushel:Kile; 1 Kile: yaklazik 27,2 kg
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Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Aragtirma tarafindan
hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bilten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece miusterileri
bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya
tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgi sozlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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