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[BISTIOO: 10.082,77I+%1,69] [ 2 Yillik Tahvil Faizi: %44,341-36pr [ CDS (5 Yillik): 2961-7bp ]

*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu gostermektedir.

Fed toplantisi, tarim disi istihdam ve 6nemli sirketlerin finansallari beklenirken, ABD borsalari gegen haftaki olumlu
gOruntistnu din de surdurdu. Tesla ve Apple'daki yikseliglerin 6ne ¢iktigr giinde, S&P500 endeksi %0,3 oraninda
prim yapti. Bu sabaha bakildiginda ise ABD vadelileri yatay bir seyir izliyor. Diin Borsa istanbul'da da pozitif bir
goérintt vardi. BIST100 endeksi psikolojik 10bin barajini asarak bu seviyeden uzaklasma egilimi gosterdi.
Yukselise ulastirma 6ncllik ederken; Bankacilik, Bliyluk Holding gibi hisselere talebin devam etmesi sermaye
akimlarinin hikaye olusturmaya devam edebilecegine igsaret ediyor. Bu kapsamda psikolojik 10bin seviyesinin
aslimasinin da etkisiyle BIST100'de yukselis istegi bugln de surebilir. Diin %1,7 oraninda prim yapan endekste 68
hisse gunu artida tamamlarken, ulastirma endeksi %2,9 oraninda deger kazandi. Bankacilik ve Sinai endeksleri
ise sirastyla %1,9 ve %1,1 oraninda ylkselis kaydetti. Son olarak bugiinki ajandaya bakildiginda, yurtigcinde mart
ayi dis ticaret dengesi verisi ve mart ayl gelen yabanci ziyaretgi sayisi istatistikleri yayimlanacak. Ayrica, Hazine
ve Maliye Bakanligi'nin 3 Aylik i¢c Borglanma Stratejisi Raporu agiklanacak. Yurtdisinda ise Avrupa'da ilk geyrek
bldylmesi ve nisan enflasyonu takip edilecekken, ABD'de konut rakamlari ile CB Tuketici Glveni Endeksi verisi
izlenecek.
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Kaynak Bloombery

MAKROEKONOMI

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi

!

ECB'nin para politikasina yén veren enflasyon verilerinden, Almanya'da nisan ayi éncii TUFE verileri takip
edildi. Buna gére, Almanya'da manget TUFE'nin aylik bazda artis hizi nisanda %0,4'ten %0,5 seviyesine
yukselmekle birlikte beklentilerin (%0,6) altinda gergeklesirken, yillik bazda ise bir 6nceki aya benzer sekilde %2,2
seviyesinde kaydedildi ve bdylece Mayis 2021'den bu yana en diglk seviyedeki seyrini surdurdu, beklentiler ise
%?2,3 seviyesine hafif ylikselmesi ydonundeydi.

Euro Bolgesi'nde nisan ayina iligkin tiiketici giiven endeksi nihai verisi ise 6ncu veriyle uyumlu olarak, -14,9
seviyesinden -14,7 seviyesine hafif toparlanarak Subat 2022'den bu yana en ylksek seviyede kaydedilmekle
birlikte negatif bolgedeki zayif seyrini stirdtirda.

Yurt iginde ise, TUIK tarafindan yayinlanan nisan ayi ekonomik giiven endeksi aylik bazda %1 oraninda
dususle 100,05 seviyesinden 99 seviyesine geriledi ve bdylece yeniden 100 iyimserlik esik seviyesinin altina gecti.
Detaylara bakildiginda, nisan ayinda mevsim etkilerinden arindiriimis olarak aylik bazda hizmet sektoérii giiven
endeksi %2,8 oraninda azalirken, buna karsin reel kesim glven endeksi ve insaat sektéri gliven endeksi yatay
seyretti, perakende ticaret sektori gliven endeksi ise %1,9 oraninda ve tiiketici gliven endeksi ise %1,4 oraninda
artis sergiledi.

Yurt disinda bugln veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, TSi 16'da nisan ayina iligkin Conference Board Tiiketici Giiveni Endeksi verisi takip edilecek.
Mart ayinda Conference Board tiketici gliveni endeksi, hafif artis beklentilerine karsin tlketicilerin gelecege
yonelik is ve is glcu piyasasi kosullarina iligkin artan kétimser degerlendirmelerinin etkisiyle 104,8'den 104,7

seviyesine gerileyerek dislsunu ikinci aya tasimisti ve bdylece son dort ayin en diusik seviyesinde kaydedilmisti.

Ayrica ABD'de TSI 16'da konut piyasasi verilerinden, subat ayina iliskin S&P/Case-Shiller Konut 20 Kent
Fiyat Endeksi takip edilecek.

Bunun yaninda, ECB'nin para politikasina yon verecek olan enflasyon verilerinden, Euro Boélgesi'nde nisan
ay1 dncii TUFE verileri TSI 12'de takip edilecek.

Diger yandan, Almanya'da TSi 11'de ve Euro Bdlgesi'nde TSi 12'de bu yilin ilk geyregine iliskin GSYH
buylimesi oncii verileri aciklanacak.

Yurt iginde ise, TSi 10'da TUIK tarafindan mart ay1 hizmet iiretici fiyat endeksi verisi yayinlanacak.
Ayrica TSI 10'da TUIK tarafindan mart ayi dis ticaret dengesi verisi yayinlanacak.

Bunun yaninda, TSI 11'de Kiiltiir ve Turizm Bakanhgi tarafindan mart ayi gelen yabanci ziyaretgi sayisi
istatistikleri yayinlanacak.

Diger yandan, TSi 17'de Hazine ve Maliye Bakanlhigi'nin 3 Aylik i¢ Borglanma Stratejisi Raporu yayinlanacak.

SIRKET HABERLERI

Bogazici Beton (BOBET, Sinirli Pozitif): Sirket, Berko insaat ve Haribo Sekerleme ile fabrika ingaati isi icin hazir
beton sézlesmesi imzalamistir. Proje kapsaminda 500mn TL tutarinda hazir beton Uretimi ve tedarigi isi olacaktir.
(Proje kapsaminda tutar degisiklik gosterebilir.)

SEKTOR HABERLERI

Otomotiv: Avrupa Otomobil Ureticileri Birligi (ACEA), elektrikli otomobillere yénelik altyapi yatirimlari konusundaki
raporunu yayimladi. Raporda, AB'de elektrikli otomobillere yénelik mevcut sarj noktasi sayisinin karbon salinimini
azaltma hedeflerini yakalamak igin yeterli olmadigi ifade edildi. AB'deki elektrikli otomobil satiglarinin 2017-2023
doéneminde sarj noktasi kurulumundan 3 kat daha hizli artti§i belirtilen raporda, "Sektor tahminlerine gére, AB'nin
2030 yilina kadar yilda 8 kat daha fazla sarj noktasina ihtiyaci olacak." degerlendirmesi yapildi. (AA)

DIGER HABERLERI

Biyiik Sefler Gida (BIGCH): Sirket 2023'te 171mn TL net dénem kari agiklamistir. 2022 yilinda 263mn TL net
donem kari kaydedilmisti. Sirket'in satis gelirleri yillik %28,3 oraninda artarak 2.177mn TL'ye yikselirken, brit kar
%51,8 oraninda artis kaydetmis ve 542mn TL'yi gOstermistir. Ayni ddonemde operasyonel giderler ise %79,8
oraninda artarak 316mn TL olmustur. Diger faaliyetlerden 59mn TL net gider kaydeden sirketin faaliyet kari 167mn
TL'yi gostermistir. 2022'de ise faaliyet kari 179mn TL idi. Sirket'in 2023 FAVOK'( ise yildan yila %20,9 artisla
506mn TL olurken, FAVOK marji 1,4 puan artigla %23,2 seviyesinde gerceklesmistir. 53mn TL yatirm
faaliyetlerinden net gelir kaydedilirken, sirketin 2023'teki net finansman gideri 63mn TL olmustur. 60mn TL'lik
parasal kazang (2022: 242mn TL parasal kazang) ve 47mn TL'lik net vergi giderinin ardindan sirketin net dénem
kari 171mn TL olarak gerceklesmigtir.

Birlesim Miihendislik (BRLSM): Sirket'in 2023 yili ana ortaklik net donem zarari 200mn TL olarak agiklanmigtir.
Sirket 2022 yilinda 173mn TL net donem zarar kaydetmisti. Satis gelirleri 2023 genelinde 2022'ye gére %50,4
oraninda artmig ve 3.968mn TL olmustur. Ayni donemde satislarin maliyeti de %47,3 oraninda yikselerek
3.558mn TL'yi géstermistir. Boylece Sirket'in toplam brit kari %83,6 oraninda artarak 410mn TL'ye ulagsmistir. Ayni
dénemde operasyonel giderler %68 oraninda artmis ve 171mn TL'yi géstermistir. Diger faaliyetlerden ise 2023'te
net 147mn TL gelir kaydedilmis ve bunlara bagl olarak da 386mn TL faaliyet kari olusmustur. 2022'de 172mn TL
faaliyet kari kaydedilmisti. Diger taraftan, 2023 FAVOK'U ise %92,6 oraninda artigla 263mn TL'yi g&stermistir.
Sirket'in yatirim faaliyetlerinden net gelirleri 111mn TL'yi gostermistir. Net finansman giderleri 2023'de 27mn TL
olarak gergeklesmistir. 2022'de net finansman giderleri 46mn TL idi. 2023'te 671mn TL parasal kayip (2022:
338mn TL parasal kayip) ve 216mn TL'lik vergi geliri sonrasinda 2023 ana ortaklik net dénem kari da 200mn TL
olarak gerceklesmistir.

Kimteks Poliliretan (KMPUR): Sirket'in 2023 yili ana ortaklik net dénem kari 608mn TL ile 2022 yilina goére
%45,1 oraninda artis kaydetmistir. Satis gelirleri 2023 genelinde 2022'ye gére %13,5 oraninda artmis ve
10.632mn TL olmustur. Ayni dénemde satiglarin maliyeti de %9,7 oraninda ylkselerek 8.837mn TL'yi gdstermistir.
Boylece Sirket'in toplam brut kari %36,7 oraninda artarak 1.795mn TL'ye ulasmistir. Operasyonel giderler %35,3
oraninda artmis ve 483mn TL'yi gostermistir. Diger faaliyetlerden ise 2023'te kur farkina bagh olarak net 334mn TL
gelir kaydedilmis ve bunlara bagli olarak da 1.646mn TL faaliyet kari olusmustur. 2022'de 1.311mn TL faaliyet kari
kaydedilmisti. Diger taraftan, 2023 FAVOK'l ise %35,4 oraninda artigla 1.384mn TL'yi gdstermistir. Sirket'in yatirm
faaliyetlerinden net gelirleri 650mn TL'yi gOstermistir. Net finansman giderleri 2023'de 887mn TL olarak
gergeklesmistir. 2022'de net finansman giderleri 738mn TL idi. 2023'te 628mn TL parasal kayip (2022: 551mn TL
parasal kayip) ve 176mn TL'lik vergi gideri sonrasinda 2023 net donem kari da 608mn TL olarak gergeklesmistir.

Alves Kablo (ALVES): Sirketin 29.04.2024 tarihli yonetim kurulu toplantisinda; sirket ihtiyaglarini kargilamak ve
ayni zamanda yatirim firsatlarini degerlendirmek tzere Yenilenebilir Enerji Alaninda paylari %100 Alves Kablo'ya
ait olmak tzere 15mn TL sermayeli sirket kurulmasina karar vermistir.

Kervan Gida (KRVGD): Sirket, 29.04.2024 tarihinde 27,00 - 27,68 TL fiyat araligindan (ortalama 27,3046 TL)
262.800 adet pay geri alim yapmis ve sirketin sahip oldugu KRVGD paylari 301.719 adete ulagsmistir. (Sirket
sermayesine orani %0,13)

Koroplast (KRPLS): Sirket ile Sam Yapi1 A.S. ("CSR Plastik") firmasi arasinda stratejik is ortakligina gidilmis ve bu
kapsamda bir anlasma imzalanmistir. Sirket, CSR Plastik'in gelismis teknolojilerle donatiimis tesisinde geri
donusturdugu plastikten elde ettigi hammaddeyi alarak, teknolojik alt yapisi ve gelismis endustri standartlariyla ¢op
torbasi udretiminde kullanacaktir. Bu is ortaklidi kapsaminda yakin bir zamanda ¢op torbalarini %100 geri
donlsturdlmis hammaddeden Uretebilmeyi ve sirketin hedefi dogrultusunda da 2024 yilinda geri déonusturiimus
hammadde kullanimini %35 seviyelerine ¢ikartmak amaglanmaktadir.

Limak Cimento (LMKDC): Sirket tarafindan, GES)kurulmasi konusunda Sinoma Overseas Development Co. Ltd.
ile gerekli yapim sozlesmeleri 22.04.2024 tarihinde akdedilmis, s6zlesmelere iliskin detaylar yine ayni tarihli 6zel
durum acgiklamasi ile kamuoyu ve yatirmcilar ile paylasiimisti. Sirketin, yukarida anilan Grin ve yapim
hizmetlerinin tedarikinin finansmani amaciyla, yine Sinoma Overseas Development ile 7,1mn USD tutarli ve Cin
Halk Cumhuriyeti merkezli bir kamu ihracat kredi kurulusu olan China Export & Credit Insurance Corporation
destekli satici finansman modeli ile yapilandiriimis sézlesmeleri 29.04.2024 tarihinde imzalamistir.Sézlesme
uyarinca gerekli onay ve 6n sartlarin yerine getiriimesini muteakiben toplam finansman bedeli sirket tarafindan,
geri 6demesiz dénem sonrasi, 6 aylik ddnemlerde 6 esit taksit seklinde 6denecektir.

Margiin Enerji (MAGEN): Sirketin 24.04.2024 tarihli yonetim kurulu toplantisinda; yurt disi hedefleri kapsaminda
ticari is birlikleri yapmak suretiyle yatirnmlar yapilmasi hedeflenmektedir. Bu baglamda Hollanda'da %100 bagli
ortaklik olacak sekilde 1mn EUR baslangi¢c sermayesiyle 26.04.2024 tarihinde Margun Climatech tnvanh sirket
kurulmustu. Margun Climatech 29.04.2024 tarihli yonetim kurulu toplantisinda, iklim teknolojileri alaninda yatirimlar
yapmak iizere italya'da sirket kurulmasina ve gerekli islemlerin baslatiimasina karar verilmistir.

Orge Enerji (ORGE): Sirketin, istanbul ilinde insasi devam etmekte olan istanbul Havalimani MRO (Bakim-
Onarim) Tesisleri Hangar A-B Projesi'nin elektrik tesisat iglerinin yapimina yonelik olarak verdigi 3,9mn USD+KDV
ve 118mn TL+KDV tutarindaki teklifin kabul edildigi ve ihalenin sirketin lehine sonuclandidi isveren Kalyon ingaat
San. ve Tic. A.S. tarafindan sirkete bildiriimistir. isveren ile sdézlesme gériismelerine baslanmistir. isin 540 giinde
tamamlanmasi planlanmaktadir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Agiklama K[::::l:liljg Gilnlik Deg. H‘:;:gllm ':;z:]k YBB* Ded. Yilik Ded.
USDTRY Dolar TL 32 5366 0,59% 10,2%
EURTRY Awro TL 34 9147 0,79% 7,3%
EURUSD Euro Dolar 1,0721 -0,63%
DXY Dolar Endeksi 10558
AKTIFHY Gisterge Devlet Tahwili 44 34% 466 bps
USTBOND10Y USD 10 Yilhk Tahwvil 4.61% 41 bps 73 bps
ADFM TCMB Agirhkl Ortalama Fonlama Faizi 52 46% 996 bps
XU100 BIST-100 10.08277 11,04% 35,0%
XU030 BIST-30 10.947 40 11,05% 36,5%
¥BAMNK BIST-Bankacilik 13.404,90 21,62% 53,8%
XUSIN BIST-Sinai 14.671,63 6,51% 27 2%
MXWO MSCl Dinya Borsa Endeksi 3.347 0,36% 5,6%
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1051 0,043 27%
DAX Almanya Borsasi 18.118 -0,24% 8.2%
SPX ABD Borsasi 5116 032% 211%
LK ingiltere Barsasi 8.14?_
MK Japonya Borsasi 37.835 0,00%
XAUUSD Altin Ons (5) 23357
GLDGR Gram Altin (TL) 2440
Silver Gimusg Ons (§) 271
BREMT Petrol (%) 88,4
ISIXE2IU Demir Cevheri (USDion) 108,6 -1,06%
NG1COMB Dogalgaz ABD Henry Hub (USD/mn BTU) 200 2577%
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 1034 0.45%
Cotton{$/bs*** Pamuk (USc flibre) 20,0 0,78%
Wheat{$/bu )= Budday (USc /Kile) 580,3 -2,15%

Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri ™ Guncelleme haftaliktir
=Hbs: Libre; 1 Libre ; 0,45kg
==HushelKile; 1 Kile: yaklazik 27,2 kg
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COK DAHA PRATIK!

XY Ziraat Yatinm

yatmrianny gin deha bl

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan
hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI
Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri
bilgilendirme amacini tagimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen c¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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