
 

 

 
 

 

“Sabancı Holding 2023 Yılını 15,4 Milyar TL  

Net Dönem Karı (TMS 29 Etkisi Dahil) ile tamamladı…” 

 

 

 
Sabancı Holding'in 2023 yılı (TMS 29 etkisi dahil, 

konsolide) ana ortaklık net dönem karı 15.427mn TL 

(TMS29 etkisi hariç: 41.326mn TL) olarak 

açıklanmıştır. Holding 2022'de 39.421mn TL (TMS 29 

etkisi hariç:34.580mn TL) ana ortaklık net dönem karı 

açıklamıştı. 

 
Şirket TMS 29 etkisi hariç (denetimden geçmemiş) bazı 

finansal kalemlerini de açıklamıştır. Buna göre, 

Sabancı Holding’in banka-dışı grup şirketlerinin satış 

gelirlerinin toplamından oluşan kombine gelirleri 

4Ç2023’de bir önceki yılın aynı dönemine göre %24 

oranında artarken, FAVÖK’ü de aynı dönemde %52,8 

oranında artarak 12.952mn TL olarak gerçekleşmiştir. 

Enerji, Finansal Hizmetler ve Yapı Malzemeleri 

gruplarının FAVÖK’leri sırasıyla %27,4, %1080 ve 

%102,5 oranlarında artmıştır. Kar oluşumunda ise 

Dijital & Diğer, Finansal Hizmetler ve Yapı Malzemeleri 

grupları öne çıkmıştır. Söz konusu grupların konsolide 

karları sırasıyla %130,9, %395,9 ve %163 oranlarında 

artarak kar artışına olumlu katkı sağlamışlardır.  

 
Bankacılık kategorisinde yer alan Akbank’ın, Sabancı 

Holding’in konsolide karına katkısı (TMS29 etkisi hariç) 

4Ç2022’deki 8.891mn TL’den 4Ç2023’de 5.146mn 

TL’ye gerilemiştir. (4Ç2023 toplam karının %72,1’i) 

 
Holding’in solo net nakit pozisyonu 2022 yılı Aralık ayı 

sonundaki 3,1 milyar TL’den Aralık 2023 sonunda 7 

milyar TL’ye (Exsa birleşmesi hariç) yükselmiştir. 2022 

yılı sonunda 0,4x olan Net borç/FAVÖK (bankacılık dışı, 

TMS29 etkisi hariç) oranı da Aralık ayı sonunda 0,8x 

olmuştur. Holding’in 2022 yılı sonundaki %31,1 

seviyesindeki Bankacılık dışı özsermaye karlılığı 

(TMS29 etkisi hariç) ise 2023 sonunda %28,2 olarak 

gerçekleşmiştir.  

 
Sabancı Holding’in hedef hisse fiyatını, grup 

şirketlerinden Akbank, Akçansa, Çimsa ve Kordsa ile 

ilgili hedef değerlerimizdeki değişiklikler ve 

tahminlerimizdeki güncellememize bağlı olarak 

101,60TL’den 131,00TL’ye yükseltiyor ve daha önceki 

“AL” önerimizi ise koruyoruz. 
 

 

         ARAŞTIRMA BÖLÜMÜ 

  
15 Nisan 2024 

 

  

SABANCI HOLDİNG 4Ç2023 Sonuçları                            
 
 
 
 

  Gaye Aksongur Yavuz gaksongur@ziraatyatirim.com.tr 

 

Öneri "AL"
Hedef Hisse Fiyatı : 131,00TL
Reuters/Bloomberg

Sektör Holding

Dahil Olduğu Ulusal Endeksler

İşlem Gördüğü Pazar Yıldız Pazar

Fiyat 86,65 TL 2,71 USD

BİST 100 9.814 TL 307 USD

TL/$ (TCMB Alış) 32,0060

Düşük / Yüksek Son 1 Yıl 34,42 TL 89,50 TL

Hisse Adedi (mn) 2.100

P. Değeri (mn TL) 181.998

Net Nakit Solo (mn TL) (Aralık sonu kuru) 7.026

Fiili Dolaşımdaki Pay Oranı 52,3%

Halka Açıklık 51,0%

Yabancı Yatırımcı Takas Oranı 49,8%

Yerli Yatırımcı Takas Oranı 50,2%

1 Aylık 3 Aylık 1 Yıllık

TL Getiri 10,0% 39,3% 121,4%

BİST-100 7,2% 26,9% 99,3%

BİST-100 Göreceli 2,6% 9,8% 11,1%

Günlük İşlem Hacmi (mn TL) 537,85

(mn TL) 2022 2023 % Değ.

Ticari Faal. Brüt Karı 18.205 21.078 15,8%

Finans Sektörü Brüt Karı 64.318 101.318 57,5%

Brüt Kar 82.523 122.396 48,3%

Faaliyet Karı /Zararı 31.074 47.278 52,1%

Net Kar/Zarar 61.268 19.847 -67,6%

Holding Payı Net Kar/ Zarar 39.421 15.427 -60,9%

F/K PD/DD

SAHOL 11,8 0,8

BIST-Holding 8,2 1,3

BİST-100 7,5 1,8

Ortaklık Yapısı (İlk 3) Pay Oranı

Diğer 65,2%

Sakıp Sabancı Holding A.Ş. 13,9%

7,0%

Kaynak: Bloomberg, Finnet, Matriks; 09.04.2024 verileri kullanılmıştır.

SAHOL.IS/SAHOL.TI

XU030, XU050, XU100

Serra Sabancı

HİSSE PERFORMANSI

4.200
4.900
5.600
6.300
7.000
7.700
8.400
9.100
9.800

30
40
50
60
70
80
90

100
110

N
is

 2
3

M
ay

 2
3

H
az

 2
3

Te
m

 2
3

A
ğu

 2
3

Ey
l 2

3

Ek
i 2

3

K
as

 2
3

A
ra

 2
3

O
ca

 2
4

Şu
b 

24

M
ar

 2
4

SAHOL
BİST-100-Sağ Eksen



 

ZİRAAT YATIRIM/ARAŞTIRMA BÖLÜMÜ                                                                                                          2 

  
Kaynak: Ziraat Yatırım, Sabancı Holding, *TMS 29 Etkisi Hariç kombine gelirde holding temettü geliri hariçtir. **TMS 29 
Etkisi Hariç kombine FAVÖK ve kombine Net Kar’da tek seferlik gelir/giderler hariçtir. ***TMS 29 Etkisi Hariç konsolide Net 
Kar’da tek seferlik gelir/giderler hariçtir. 

 

4. çeyrek kar rakamı (TMS 29 etkisi hariç) 2022’nin aynı dönemi ile 

mukayese edildiğinde, konsolide net karın (tek seferlik gelir/giderler 

hariç) %36 oranında azaldığı gözlenmektedir. Bu azalışta özellikle 

Akbank’ın ve enerji kategorisinde yer alan şirketlerin performansı etkili 

olmuştur. Dijital & Diğer, finansal hizmetler ve yapı malzemeleri grupları 

ise bu çeyrekte de 4Ç2022’ye göre daha iyi sonuçlar kaydetmiştir.  

 

 

Sabancı Holding 

Kombine Gelirleri
4Ç22 4Ç23 % Değ. 2022 2023 % Değ. 2022 2023 % Değ.

Banka

Satış Gelirleri* 52.691 90.698 72,1% 150.384 281.769 87,4% 282.141 353.976 25,5%

FAVÖK** 29.333 18.141 -38,2% 81.473 89.953 10,4% 151.554 111.689 -26,3%

  FAVÖK Marjı 55,7% 20,0% -35,7% 54,2% 31,9% -22,3% 53,7% 31,6% -22,2%

Kombine Kar/Zarar** 21.819 12.628 -42,1% 60.058 64.672 7,7% 33.281 3.899 -88,3%

  Net Kar Marjı 41,4% 13,9% -27,5% 39,9% 23,0% -17,0% 11,8% 1,1% -10,7%

Konsolide Kar/Zarar*** 8.891 5.146 -42,1% 24.474 26.354 7,7% 13.562 1.589 -88,3%

Enerji

Satış Gelirleri* 37.697 31.858 -15,5% 140.516 158.303 12,7% 270.737 216.743 -19,9%

FAVÖK** 5.534 7.052 27,4% 19.481 27.350 40,4% 36.300 31.351 -13,6%

  FAVÖK Marjı 14,7% 22,1% 7,5% 13,9% 17,3% 3,4% 13,4% 14,5% 1,1%

Kombine Kar/Zarar** 3.574 641 -82,1% 11.023 16.753 52,0% 35.985 21.522 -40,2%

  Net Kar Marjı 9,5% 2,0% -7,5% 7,8% 10,6% 2,7% 13,3% 9,9% -3,4%

Konsolide Kar/Zarar*** 1.595 460 -71,2% 5.074 7.771 53,1% 15.926 10.190 -36,0%

Sanayi

Satış Gelirleri* 9.184 11.211 22,1% 32.520 44.612 37,2% 57.247 50.005 -12,7%

FAVÖK** 1.211 1.764 45,7% 5.193 6.687 28,8% 7.504 5.861 -21,9%

  FAVÖK Marjı 13,2% 15,7% 2,5% 16,0% 15,0% -1,0% 13,1% 11,7% -1,4%

Kombine Kar/Zarar** 557 626 12,4% 3.322 3.335 0,4% 4.996 4.367 -12,6%

  Net Kar Marjı 6,1% 5,6% -0,5% 10,2% 7,5% -2,7% 8,7% 8,7% 0,0%

Konsolide Kar/Zarar*** 223 221 -0,5% 1.653 1.357 -17,9% 2.605 1.869 -28,2%

Yapı Malzemeleri

Satış Gelirleri* 6.599 10.751 62,9% 21.591 35.055 62,4% 39.735 42.408 6,7%

FAVÖK** 717 1.452 102,5% 3.016 6.956 130,6% 3.861 7.520 94,8%

  FAVÖK Marjı 10,9% 13,5% 2,6% 14,0% 19,8% 5,9% 9,7% 17,7% 8,0%

Kombine Kar/Zarar** 366 828 126,3% 1.736 5.184 198,6% 5.925 5.380 -9,2%

  Net Kar Marjı 5,5% 7,7% 2,2% 8,0% 14,8% 6,7% 14,9% 12,7% -2,2%

Konsolide Kar/Zarar*** 127 335 163,0% 810 2.386 194,7% 3.079 2.459 -20,2%

Finansal Hizmetler

Satış Gelirleri* 6.233 11.755 88,6% 17.280 34.783 101,3% 32.715 42.990 31,4%

FAVÖK** 103 1.213 1079,8% 845 3.285 288,9% 1.517 3.276 115,9%

  FAVÖK Marjı 1,6% 10,3% 8,7% 4,9% 9,4% 4,6% 4,6% 7,6% 3,0%

Kombine Kar/Zarar** 190 1.062 458,5% 989 3.130 216,4% -1.756 -948 -46,0%

  Net Kar Marjı 3,1% 9,0% 6,0% 5,7% 9,0% 3,3% a.d. a.d. a.d.

Konsolide Kar/Zarar*** 81 404 395,9% 403 1.203 198,5% -635 -349 -45,1%

Dijital & Diğer

Satış Gelirleri* 13.716 25.464 85,7% 39.192 76.933 96,3% 80.577 104.989 30,3%

FAVÖK** 912 1.471 61,3% 3.006 4.687 55,9% 7.307 10.134 38,7%

  FAVÖK Marjı 6,6% 5,8% -0,9% 7,7% 6,1% -1,6% 9,1% 9,7% 0,6%

Kombine Kar/Zarar** 358 869 143,1% 2.749 3.301 20,1% 10.897 11.510 5,6%

  Net Kar Marjı 2,6% 3,4% 0,8% 7,0% 4,3% -2,7% 13,5% 11,0% -2,6%

Konsolide Kar/Zarar*** 249 576 130,9% 2.166 2.254 4,0% 4.884 -330 a.d.

Toplam

Satış Gelirleri* 126.120 181.738 44,1% 401.483 631.454 57,3% 763.152 811.111 6,3%

FAVÖK** 37.810 31.094 -17,8% 113.014 138.918 22,9% 208.044 169.832 -18,4%

  FAVÖK Marjı 30,0% 17,1% -12,9% 28,1% 22,0% -6,1% 27,3% 20,9% -6,3%

Kombine Kar/Zarar** 26.864 16.655 -38,0% 79.876 96.376 20,7% 89.329 45.730 -48,8%

  Net Kar Marjı 21,3% 9,2% -12,1% 19,9% 15,3% -4,6% 11,7% 5,6% -6,1%

Konsolide Net Dönem Karı *** 11.167 7.142 -36,0% 34.580 41.326 19,5% 39.421 15.427 -60,9%

TMS 29 Etkisi Hariç TMS 29 Etkisi Dahil

Holding’in 4Ç2023 ana 
ortaklık net dönem 
karı (TMS 29 etkisi 

hariç) 7,1 milyar TL… 
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4. çeyrek kar rakamıyla birlikte (TMS29 etkisi hariç) Holding’in 2023 yılı 

ana ortaklık konsolide net dönem karı (tek seferlik gelir/giderler hariç) 

41,3 milyar TL’ye ulaşmıştır. Holding 2022 yılında 34,6 milyar TL ana 

ortaklık net dönem karı (TMS29 etkisi hariç) açıklamıştı.  
 

 
Kaynak: Sabancı Holding, *Holding temettü geliri hariç,**İstisnalar hariç 

 

Sabancı Holding’in ana ortaklık net dönem karına, 2023’de, bir sefere 

mahsus gelir/giderler, özellikle yeniden değerleme/enflasyon muhasebesi 

nedeniyle duran varlıklar üzerindeki ertelenmiş vergi etkisi kaynaklı, 

olumsuz etki etmiştir. Bir sefere mahsus gelir/giderler dahil edildiğinde 

Sabancı Holding’in 2023 yılı ana ortaklık net dönem karı 53,7 milyar TL ile 

2022’ye göre %22,5 oranında artış kaydetmiştir.  

 

 
Kaynak: Sabancı Holding 

 

Sabancı Holding’in hedef piyasa değerini, grup şirketlerinden Akbank, 

Akçansa, Çimsa ve Kordsa ile ilgili hedef değerlerimizdeki değişiklikler ve 

tahminlerimizdeki güncellememize bağlı olarak 207.303mn TL’den 

275.150mn TL’ye; hedef hisse fiyatını da 101,60TL’den 131,00TL’ye 

yükseltiyoruz. Sabancı Holding için daha önceki “AL” önerimizi ise 

koruyoruz.  

 

Kombine Gelirler 

(mn TL) (TMS29 Etkisi Hariç)
2022 2023 % Değ.

Toplam Satış* 401.483 631.454 57,3%

      Banka 150.384 281.769 87,4%

      Banka Dışı 251.099 349.685 39,3%

Toplam FAVÖK** 113.014 138.918 22,9%

      Banka 81.473 89.953 10,4%

      Banka Dışı 31.541 48.965 55,2%

Sabancı Hol. Kons. Net Kar 

(İstis. ve Faaliyet Dışı Kalemler Hariç)
34.580 41.326 19,5%

Konsolide Net Kar 

(İstisnalar ve Faal. Dışı Kal. Dahil)
43.828 53.698 22,5%

Tek Seferlik Gelir/Giderler

(mn TL) (TMS29 Etkisi Hariç)
2022 2023 % Değ.

Sabancı Holding Net Kar 

(İstisnalar ve Faal. Dışı Kal. Hariç)
34.580 41.326 19,5%

TMS29 etkisi nedeniyle ertel. vergi 6.373 12.907 -

Philsa Satış Geliri 2.595 0 -

Çimsa Varlık Satışı 892 0 -

Deprem Etkisi (bağ.ve vergiler) 0 -1.223 -

Diğer -612 688 -

Holding Net Dön.Karı

(İstisnalar ve Faal. Dışı Kal. Dahil)
43.828 53.698 22,5%

Bir sefere mahsus 
gelir/giderler 2023’te 12,4 
milyar TL… 

Sabancı Holding’in 2023 ana 

ortaklık net dönem karı (tek 

seferlik gelir/giderler hariç) 
41,3 milyar TL… 

Hedef hisse fiyatımızı 
131,00TL olarak güncelliyor 
ve “AL” önerimizi ise 
koruyoruz… 
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Kaynak: Ziraat Yatırım, Sabancı Holding,* Sabancı Holding Sunum,  
Mart Sonu itibariyle 

 

Hesaplamada halka açık şirketlerden Akbank, Akçansa, Çimsa ve 

Kordsa’da Araştırma Bölümümüz tarafından hesaplanan hedef piyasa 

değerleri kullanılmıştır. Diğer halka açık şirketler ise işlem gördüğü piyasa 

değerleri 1 yıl ileriye doğru götürülerek dikkate alınırken, Agesa’da ise 

benzer şirket karşılaştırması ve piyasa değerinin 1 yıl ileriye götürülmesi 

eşit ağırlıklandırılmıştır. Halka açık olmayan şirket olarak Enerjisa 

Üretim’in değerlemesinde İndirgenmiş Nakit Akımları yöntemi (2028 

sonrası %3 büyüme) kullanılmıştır. Şirket Exsa Export Sanayi’yi satın 

alma işlemini bilanço sonrası tamamlamıştır. Holding’in net nakdine 

95,6mn USD dahil edilmemiştir. Halka açık olmayan şirketlerin defter 

değerleri şirket sunumunda yer alan Mart sonu itibariyle göz önüne 

alınmıştır.  

 

 
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

SABANCI HOLDİNG Sektör
Holdingin 

Payı   %
Kullanıılan Değerleme Yöntemi

Hedef Piyasa 

Değeri         

(Mn TL)

Holdinge 

Ait  Pay 

(Mn TL)

Toplam 

İçin. Payı 

(%)

Akbank Banka 40,8% Gordon Büyüme M. ve P. Çarpanları 289.634 118.026 32,9%

Enerjisa Enerji 40,0% Piyasa Değeri(BİST)+1 95.578 38.231 10,6%

Aksigorta Finansal Hizmetler 36,0% Piyasa Değeri(BİST)+1 14.585 5.251 1,5%

Agesa Finansal Hizmetler 40,0%
Piyasa Değeri(BİST)+1 ve 

Benzer Şirket Karşılaştırması
23.090 9.236 2,6%

Carrefoursa Perakende 57,1% Piyasa Değeri(BİST)+1 27.391 15.646 4,4%

Teknosa Dijital 50,0% Piyasa Değeri(BİST)+1 10.321 5.161 1,4%

Akçansa Yapı Malzemeleri 39,7% İNA ve P. Çarpanları 44.550 17.695 4,9%

Çimsa Yapı Malzemeleri 54,5% İNA ve P. Çarpanları 45.575 24.857 6,9%

Brisa Sanayi 43,6% Piyasa Değeri(BİST)+1 50.771 22.152 6,2%

Kordsa Global Sanayi 71,1% İNA ve P. Çarpanları 23.285 16.558 4,6%

Halka Açık Portföy Değeri 272.812 76,0%

Enerjisa Üretim Enerji 50,0% İNA (%3 büyüme) 111.966 55.983 15,6%

Sabancı Building Solutions B.V.* Yapı Malzemeleri 49,9% Defter Değeri+1 7.564 3.774 1,1%

Sabancı İklim Teknolojileri* Enerji 100,0% Defter Değeri+1 8.723 8.723 2,4%

DxBV* Teknoloji Yatırımları 100,0% Defter Değeri+1 3.984 3.984 1,1%

Temsa Ulaşım Araçları (TUA)* Sanayi 50,0% Defter Değeri+1 5.955 2.978 0,8%

Diğer* (Temsa, TMA,Tursa, AEO ve Sabancı DX) Diğer 100,0% Defter Değeri+1 10.904 10.904 3,0%

Halka Açık Olmayan Portföy Değeri 86.346 24,0%

Cari Portföy Değeri 319.697

Toplam Portföy Değeri  (Mn TL) 359.157

Net Nakit Solo  (Mn TL) (Mart Sonu Kuru ile düzeltilmiş) 7.710

Cari Net Aktif Değer 319.697

Hedef Net Aktif Değer  (Mn TL) 366.867

%25 Holding İskontosu 91.717

Hedef Piyasa Değeri (Mn TL) 275.150

Hedef Hisse Fiyatı 131,00 TL

Sabancı Holding Piyasa Değeri  (Mn TL) 181.998

Sabancı Holding Hisse Fiyatı (09.04.2024) 86,65 TL

Net Aktif Değerine Göre İskonto Oranı 50,4%

Hedef Piyasa Değerine Göre İskonto Oranı 33,9%

Sadece Halka Açık Portföy Değerine İskonto Oranı 33,3%
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Kaynak: Sabancı Holding 
 
 
 
 

 

ÖZET BİLANÇOLAR (MN TL) 2022 2023 %Değ.

DÖNEN VARLIKLAR 1.187.072 1.304.050 9,9%

  Nakit ve Nakit Benzerleri 401.870 474.016 18,0%

  Ticari Alacaklar 10.860 9.568 -11,9%

  Diğer Alacaklar 687.413 725.939 5,6%

  Stoklar 22.751 23.682 4,1%

  Diğer Dönen Varlıklar 64.178 70.844 10,4%

DURAN VARLIKLAR 942.153 888.282 -5,7%

  Ticari Alacaklar 2 3 a.d.

  Finansal Yatırımlar 383.121 395.848 3,3%

  Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımlar 66.114 77.029 16,5%

  Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller 2.421 2.629 8,6%

  Maddi Duran Varlıklar 47.577 63.439 33,3%

  Maddi Olmayan Duran Varlıklar 39.138 38.781 -0,9%

  Diğer Duran Varlıklar 403.779 310.552 -23,1%

 TOPLAM AKTİFLER 2.129.225 2.192.331 3,0%

  KISA VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 1.486.990 1.625.360 9,3%

  Finansal Borçlar 42.869 54.958 28,2%

  Uzun V. Borçlan.Kısa Vadeli Kısımları 61.920 66.068 6,7%

  Ticari Borçlar 25.521 27.024 5,9%

  Diğer Borçlar ve Karşılıklar 1.356.680 1.477.309 8,9%

UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 241.629 181.816 -24,8%

  Finansal Borçlar 126.679 96.361 -23,9%

  Diğer Borçlar ve Karşılıklar 114.951 85.455 -25,7%

ÖZSERMAYE 400.606 385.155 -3,9%

  Ödenmiş Sermaye 2.040 2.040 a.d.

  Geçmiş Yıllar Karları/Zararları 86.926 121.138 39,4%

  Net Dönem Karı/Zararı 39.421 15.427 -60,9%

  Diğer 89.502 82.087 -8,3%

  Kontrol Gücü Olmayan Paylar 182.716 164.463 -10,0%

TOPLAM PASİFLER 2.129.225 2.192.331 3,0%

ÖZET GELİR TABLOSU (MN TL) 2022 2023 %Değ.

SATIŞLAR 123.593 137.009 10,9%

  Satışların Maliyeti (-) 105.388 115.931 10,0%

  Finans Sektörü Faaliyetlerinden Brüt Kar 185.904 164.795 -11,4%

BRÜT KAR/ZARAR 204.108 185.873 -8,9%

  Genel Yönetim Giderleri (-) 50.301 72.906 44,9%

  Pazarlama Giderleri (-) 12.003 14.844 23,7%

  Araştırma ve Geliştirme Giderleri (-) 180,9 270,0 49,2%

  Diğer Faaliyet Gelir/Giderleri 11.037 12.903 16,9%

  Özkaynak Yönt. Değer. Yat. Kar/Zarar Payları 17.857 13.668 -23,5%

NET FAALİYET KARI/ZARARI 170.517 124.424 -27,0%

  Yatırım Faaliyet Gelirleri/Giderleri 8.863 496 -94,4%

  Faaliyet Dışı Finansal Gelirler/Giderler -3.158 -3.452 a.d.

  Parasal Kazanç/(Kayıp) -77.686 -73.515 a.d.

Veri Öncesi Kar 98.536 47.953 -51,3%

  Vergi Gideri/Geliri 37.264 28.103 -24,6%

  Durdurulan Faaliyetler İle İlgili Net Kar -4 -2 a.d.

Net Dönem Karı/Zararı 61.268 19.847 -67,6%

Sabancı Holding Payları Net Dönem 

Karı/Zararı
39.421 15.427 -60,9%
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Uyarı Notu: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında 

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul 
etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde 

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel 
görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 

olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi 
beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 
 
 

ZİRAAT YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

 

Araştırma 

 

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr 

Genel Müdürlük Pazarlama 

 

Levent Mah. Gonca Sokağı No.22 (Emlak Pasajı) Kat.1 34330 Beşiktaş İSTANBUL 

+90 212 339 8080 / info@ziraatyatirim.com.tr 

Aracılık Hizmetleri Servisi 

 

0 850 22 22 979  

 

Yurt çapındaki tüm T.C. Ziraat Bankası A.Ş. Şubeleri 
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